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Balance de situacion consolidado intermedio (en millones de'agz'uros) 00:
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30/06/16  31/12/2015 Sazpasan®
ACTIVO
inmovilizado intangible (Nota 5) 10.590 10.525
Fondo de comercio 4.970 4,962
Otro inmovilizado intangible 5.620 5.563
Inmovilizado material (Nota 5) 23.626 23.693
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 1.669 1.730
Activos financieros no corrientes (Nota 6) 1.340 1.387
Activo por impuesto diferido 1.104 1.070
ACTIVO NO CORRIENTE 38.329 38.405
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 7) 1.099 955
Existencias 721 826
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.849 5.191
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4,324 4,521
Otros deudores 420 472
Activos por impuesto corriente 105 198
Otros activos financieros corrientes (Nota 6) 282 365
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 2.763 2.390
ACTIVO CORRIENTE 9.714 9.727
TOTAL ACTIVO 48.043 48.132
PATRIMONIO Y PASIVO
Capital social 1.001 1.001
Prima de emisién 3.808 3.808
Reservas 9.568 9.077
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 645 1.502
Dividendo a cuenta - (408)
Ajustes por cambios de valor (447) (613)
Activos Financieros disponibles para la venta 11 4
Operaciones de cobertura (79) (119)
Diferencias de conversién (379) (498)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 14,575 14.367
Participaciones no dominantes 4.218 4.151
PATRIMONIO NETO (Nofa 8) 18.793 18.518
Ingresos diferidos 846 853
Provisiones no corrientes (Nota 9) 1.438 1.488
Pasivos financieros no corrientes (Nota 6) 14.798 16.653
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 14.751 15.599
Otros pasivos financieros 47 54
Pasivo por impuesto diferido 2.654 2.543
Otros pasivos no corrientes 917 944
PASIVO NO CORRIENTE 20.653 21.481
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenido para la venta (Nota 7) 664 585
Provisiones corrientes (Nofa 8) 104 193
Pasivos financieros corrientes (Nota 6) 3.884 2.595
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 3.756 2.446
Otros pasivos financieros 128 149
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.549 4,008
Proveedores 2.784 3.096
Otros acreedores 661 777
Pasivos por impuesto corriente 104 135
Otros pasivos corrientes 396 752
PASIVO CORRIENTE 8.597 8.133
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 48.043 48.132

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia (en millones de euros)

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2016 2015 ()

Importe neto de la cifra de negocio (Nota 10) 11.409 13.416

Aprovisionamientos (Nota 71) (7.556) (9.368)

Otros ingresos de explotacion 110 101

Gastos de personal (Nota 12) (506) (505)

Otros gastos de explotacion (Nofa 13) (1.163) (1.178)

Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado (Nota 5) (868) (872)

Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 21 28

Otros resultados - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 1.447 1.622

Ingresos financieros 60 74

Gastos financieros (475) (625)

Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros - 1

Diferencias de cambio - -

RESULTADO FINANCIERO (Nota 14) (415) (450)

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1) 7

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.021 1.179

Impuesto sobre beneficios (Nota 15) (240) (288)

RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES 781 891

CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de

impuestos (Nota 7) 30 13

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 811 904

Atribuible a:

Sociedad dominante 645 751
Procedente de operaciones continuadas 631 745
Procedente de operaciones interrumpidas 14 6

Participaciones no dominantes 166 153

811 904

Be_neﬁcio en euros por accién bésicg y diluido _de actividades continuadas 063 0.81

atribuible a los accionistas de la sociedad dominante (Nota 8) ! ’

Beneficio en euros por accién basico y diluido atribuible a los accionistas de fa 064 0,82

sociedad dominante (Nota 8)

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha
re-expresado reclasificando a operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile en aplicacion de la
NIIF 5 (Nota 3.5y 7).

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado consolidado de resultado global intermedio
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(en millones de euros)

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2016 2015
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 811 904
OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 107 253
Partidas que no se traspasaran a resultados:
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 11) 2
Efecto impositivo 3 O]
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por coberturas de flujo de efectivo (35) 27
Activos Financieros disponibles para la venta 8 9
Diferencias de conversion 166 192
Efecto impositive 7 (10)
De saciedades contabilizadas por el método de la participacion (31) 34
Por coberturas de flujo de efectivo (16) (3)
Diferencias de conversion (15) 36
Efecto impositivo - 1
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 71 (26)
Por coberturas de flujo de efectivo g2 41)
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo (24) 12
De sociedades contabilizadas por el método de la participacion 3 3
Por coberturas de flujo de efectivo 4 5
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo (1) (2)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO 178 227
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 989 1.131
Atribuible a:
Sociedad dominante 801 890
Participaciones no dominantes 188 241

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Patrimonio atribuible a los accionistas de la sociedad
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de euros)

dominante
Prima de Ajustes por Total
Capital emisiony cambios de Participaciones Patrimonio
social Reservas Resultado valor Subtotal no dominantes neto
Balance a 01/01/16 1.001 11.877 1.462 (199) 14.141 3.879 18.020
Resultado global total del periodo - 1 751 138 890 241 1.131
Distribucion de dividendos (Nota 8) - 950 (1.462) - (512) (102) (614)
Combinaciones de negocios - - - - - - )
Otras variaciones - 64 - - 64 (191) (127)
Balance a 30/06/15 1.001 12.892 751 (61) 14.583 3.827 18.410
Resultado global total del periodo - 4 751 (652) 203 54 257
Distribucion de dividendos (Nota 8) - (408) - - (408) (86) (494)
Combinaciones de negocios ) - - ) ) 5 5
Otras variaciones - 1) - - (11) 351 340
Balance a 31/12/15 1.001 12.477 1.502 (613) 14.367 4.151 18.518
Resultado global total del periodo ) (10) 645 166 801 188 989
Distribucion de dividendos (Nota 8) ) 909 (1.502) ) (593) (114) (707)
Combinaciones de negocios ) - - ) ) ) )
Otras variaciones i i i } . @) M
Balance a 30/06/16 1.001 13.376 645 (447) 14.575 4.218 18.793

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio (en millones de euros)
Para el periodo de seis
meses terminado el 30 de
junio
2016 2015
Resultado antes de impuestos 1.021 1.179
Ajustes del resultado 1.240 1.234
Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado 868 893
Otros ajustes del resultado neto 372 341
Cambios en el capital corriente 199 (123)
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion: (661) (679)
Pagos de intereses (502) (687)
Cobros de intereses 13 12
Cobros de dividendos 36 56
Pagos por impuesto sobre beneficios (208) (160)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.799 1.611
Pagos por inversiones: (912) (982)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 2) (56)
Inmovilizado material e intangible (857) (894)
Otros activos financieros (53) (32)
Cobros por desinversiones: 32 213
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - -
Inmovilizado material e intangible 9 1
Otros activos financieros 23 212
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: 24 24
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 24 24
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {856) (745)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - (51)
Emisidn - 493
Adquisicién - (544)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 501 (1.640)
Emision 3.900 3.686
Devolucion y amortizacion (3.399) (5.326)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (1.026) (469)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (46) (57)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (571) (2.217)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 1 (60)
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 373 (1.411)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.390 3.572
Efectivo y equivalentes al final del periodo 2.763 2.161

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Nota 1. Informacion general '%.0 ‘,J
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Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anénima que se constituyé en 1843 y tiene su domicilio social 8h
plaga del Gas, numero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales (en adelante, Gas Natural Fenosa) es un grupo que tiene por objeto
principal las actividades de aprovisionamiento, licuefaccion, regasificacion, transporte, almacenamiento,
distribucién y comercializacion de gas, asi como las actividades de generacion, transporte, distribucion y
comercializacion de electricidad.

Gas Natural Fenosa opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espafiol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa y Africa.

En la Nota 4 se incluye informaci6n financiera por segmentos de operacion y sobre areas geograficas.

Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacién en las cuatro bolsas espafiolas,
cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex33.

Nota 2. Marco regulatorio

En relacién al marco regulatorio descrito en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer semestre de
2016:

El 13 de enero se publicd la Resolucion de la Direccién General de Politica Energética y Minas (DGPEM),
por la que se determina la anualidad correspondiente a 2015 y el importe pendiente de compensacion a 26
de octubre de 2015, de los proyectos de centrales nucleares paralizados definitivamente por la disposicion
adicional séptima de la Ley 54/1997, de 27 de diciembre, del Sector Eléctrico. Esta resolucion supone el
cierre definitivo de la moratoria nuclear, ya que con fecha 26 octubre 2015, el Fondo de titulizacion de
activos resultantes de la moratoria nuclear, salda todos sus compromisos de pago quedando a cero el
importe pendiente de compensacion a las centrales de Leméniz, Valdecaballeros y Trillo Il (centrales
incluidas dentro de la moratoria nuclear).

El 21 de enero se publicé la Resolucion de 18 de enero de 2016, de la DGPEM, por la que se resuelve la
subasta para la asignacion del régimen retributivo especifico a nuevas instalaciones de produccion de
energfa eléctrica a partir de biomasa en el sistema eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia
edlica, al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto 947/2015, de 16 de octubre. Resultaron adjudicados el
total de los MW tanto edlicos como de biomasa, con la particularidad de que en ambas tecnologias, el
descuento resulté del 100% por lo que ningtn adjudicatario recibira retribucion por los costes de inversién.

El 22 de febrero se publico la Resolucién de 16 de febrero de 2016, de la Secretaria de Estado de Energia
(SEE), por la que se establece el procedimiento de calculo de los costes reales para la realizacién de la
liquidacion definitiva anual del sistema eléctrico del afio 2012, correspondiente a la aplicacion del Real
Decreto 134/2010. Con esta Resolucidn se permite realizar la liquidacion definitiva de 2012.

El 31 de marzo se publicé la Resolucion de 29 de marzo de la DGPEM por la que se publica la tarifa de
altimo recurso (TUR) de gas natural aplicable a partir del 1 de abril, que contempla una bajada de la TUR
media de! 3%.

El 11 de junio se publicod la Resolucion de 6 de junio, de la Secretaria de Estado de Energia (SEE), por la
que se aprueban diversas disposiciones sobre el mercado organizado del gas como la figura de los
creadores de mercado, la adquisicidon del gas colchén para Yela y la adquisicion del gas talén y el gas de
maniobra.

El 17 de junio se publicaron sendas Ordenes Ministeriales (Orden 1ET/980/2016, de 10 de junio y Orden
IET/981/2016, de 15 de junio) por las que se establecen la retribucion de las empresas de distribucién de
energia eléctrica y de la de las empresas titulares de las instalaciones de transporte para el afio 2016.

En Colombia, con fecha 23 de abril de 2016 la Comisién de Regulacion de Energia y Gas (CREG) publico
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una resolucién en la que finaliza la aplicacion del esquema de tarifas diferenciales que se ]
en marzo de 2016 en la Resolucion CREG 029 de 2016. “'.0
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En Argentina el 1 de Abril de 2016 se publicé la Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria de 14" Naoiént
(MEyM) N° 28 de 2016 mediante la cual se establecen nuevos precios en punto de ingreso al sistema de
transporte (PIST) para gas natural y nuevos precios para gas propano destinado a distribucion. La
resolucién establece nuevos precios en PIST para el gas natural, nuevos precios en PIST bonificados para
los usuarios residenciales de gas natural que registren un ahorro en su consumo igual o superior al 15% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, nuevos precios del gas propano. Por otro lado, instruye al
ENARGAS a adecuar el Registro de Exceptuados a la Politica de Redireccionamiento de Subsidios del
Estado Nacional, debiendo adoptar para los usuarios Residenciales, los criterios de elegibilidad para ser
beneficiario de la “tarifa social” que estara bonificada al 100%.

Por otro lado, el dia 1 de Abril de 2016 se publicé la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria de la
Nacion (MEyM) N° 31 de 2016 “Ente Nacional Regulador del Gas. Revisién Tarifaria Integral” cuyo objeto es
articular el proceso de Revision Tarifaria Integral en su conjunto instruyendo al ENARGAS a realizar los
procedimientos de revision necesarios.

El 7 de julio la Camara Federal de La Plata dicté un fallo que obligaria a retrotraer la situacion tarifaria del
servicio de gas natural en Argentina a la existente al 31 de marzo de 2016. Por el momento, la distribuidora
estd temporalmente impedida de aplicar en La Matanza, Pilar, Escobar y Mercedes las nuevas tarifas
vigentes desde abril como medida cautelar. La Camara declar6 en la sentencia referida (caso CEPIS) la
nulidad de las resoluciones N° 28 y 31 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion (MEyM). El MEYM
presenté un recurso extraordinario ante la Camara Federal de La Plata para que el tema sea tratado por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN) y ello implicaria la suspension de los efectos de la decision
judicial. La Camara ha aclarado que su sentencia es de cumplimiento efectivo.

Por su lado, el 12 de julio el MEyM dicté la Resolucion N° 129 de 2016 que pretende mitigar los efectos de
los aumentos tarifarios y a tal fin establece para todo el afio 2016 bonificaciones a través de topes sobre el
total de las facturas que se emitan de acuerdo a los cuadros tarifarios cuestionados. Se fija para clientes
residenciales un tope de facturacion del 400%, con impuestos incluidos, sobre la factura emitida en el
mismo periodo de facturacion del afio anterior. En el caso de los comercios y pymes el tope es del 500%.
En base a lo resuelto por la Camara respecto de los efectos de su sentencia, el ENARGAS ha instruido a las
Licenciatarias (Nota N°0648 del 15 de julio de 2016) Unicamente a que preparen sus sistemas de
facturacion, aunque no aclara para facturar en qué ambito tarifario. Se presentara en breve un pedido de
aclaratoria en orden a la necesidad de facturacion.

Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables
3.1 Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio 2015 se aprobaron
por la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2016.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2016 de Gas
Natural Fenosa han sido formulados por el Consejo de Administracién el 22 de julio de 2016 de acuerdo con
la NIC 34 “Informacién financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 que han sido preparadas de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante “NIIF-UE”").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacién financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados de Gas Natural Fenosa
desde el 31 de diciembre de 2015, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas,
hasta el 30 de junio de 2016.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.
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3.2 Principales riesgos e incertidumbres : gas?éa&wi‘a SDG.SA:-

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las C‘&eéntas anuales “.""
consolidadas y el Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2015, 8im..gaMbios+**

significativos desde su publicacion. En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no se han
producido cambios significativos en el entorno empresarial o economico, ni en el regulatorio que puedan dar
lugar a deterioro de los valores contables a 30 de junio de 2016 de fondo de comercio, de inmovilizado
intangible y de inmovilizado material de Gas Natural Fenosa.

El 23 de junio de 2016 los votantes de Reino Unido apoyaron la salida de su pafs de la Unién Europea
(“Brexit”). Si bien la salida de Reino Unido ira acompafiada de un proceso de negociacion que se prolongara
durante un periodo de tiempo a dia de hoy indefinido, ya se han producido las primeras consecuencias,
tanto en los mercados de capitales como en los de divisas. Sin embargo, la exposicién de Gas Natural
Fenosa al riesgo derivado del denominado “Brexit’ es practicamente nula, por lo que las conclusiones
descritas en el parrafo anterior sobre riesgos e incertidumbres no varian.

3.3 Estacionalidad

La demanda de gas natural es estacional, siendo, generalmente, el suministro y comercializacion de gas en
Europa mayor en los meses mas frios de octubre a marzo y menor durante los meses mas calidos de abril a
septiembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumento de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y produccion eléctrica, normalmente
mas estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, los ingresos y los resultados de las
operaciones de las actividades del segmento “Gas” son mas altos durante el primer y cuarto trimestres y
mas bajos durante el segundo y tercer trimestres. Por otro lado, la demanda de electricidad tiende a
aumentar durante los meses de verano en Espafia, sobre todo en julio y agosto, por lo que los ingresos y
los resultados de las operaciones del segmento “Electricidad” son mas altos en Espaiia, en dicho periodo.

3.4 Politicas contables

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas que en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Como consecuencia de la aprobacién, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2016 se han aplicado
las siguientes normas y modificaciones:

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2010-2012;

- NIC 19 (Modificacion), “Planes de prestaciones definidas: aportaciones de los empleados”.

- NIIF 11 (Modificacién), * Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en las operaciones
conjuntas”;

- NIC 16 y NIC 38 (Modificacion), “Aclaracion de los métodos aceptables de amortizacion”,

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2012-2014;

- NIC 1 (Modificacion) , “Iniciativa sobre informacion a revelar”;

- NIC 27 (Modificacion), “Método de la participacion en los estados financieros separados”.

La aplicacién de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningun impacto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Adicionalmente, se encuentran pendientes de adopcion por la Unién Europea la siguiente modificacion con
entrada en vigor para los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2016:

- NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 (Modificacion), “Entidades de inversion: exencion a la consolidacion”.
Del analisis de estas nuevas normas contables, interpretaciones y modificaciones a aplicar en los ejercicios

que se inicien a partir del 1 de enero de 2016, Gas Natural Fenosa no espera que su aplicacion tenga
efectos significativos sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Finalmente, el IASB ha emitido las siguientes normas y modificaciones con entrada en vigor:'entreﬁ
enero de 2017, 2018 y 2019 que se encuentran pendientes de adopcion por la Union Europeas gas a
‘¢0
00,

- NIIF 15, “Ingresos ordinarios de contratos con clientes”;
- NIIF 9, “Instrumentos financieros”;

- NIIF 18, “Arrendamientos”;

- NIC 12 (Modificacién), “Reconocimiento de activos por impuesto diferido de pérdidas no realizadas”;
- NIC 7 (Modificacién), “Iniciativa sobre informacion a revelar”.

Gas Natural Fenosa esta evaluando el impacto que la aplicacion de estas normas tendra sobre los estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

3.5 Comparacién de la informacion

Con fecha 18 de diciembre de 2015 Gas Natural Fenosa, que mantiene una participacion de control a través
de CGE del 56,62% en la sociedad chilena Gasco, S.A,, firmé un acuerdo con un grupo de accionistas que
mantiene actualmente una participacion del 22,4% en Gasco, S.A., denominado Familia Pérez Cruz, para la
divisién de la sociedad Gasco, S.A. en dos empresas, una dedicada al negocio del gas natural que
permanecera bajo el control de Gas Natural Fenosa, y la otra al negocio del gas licuado del petroleo (GLP)
de la Familia Pérez Cruz. La mencionada divisién fue aprobada por la Junta Extraordinaria de accionistas de
Gasco, S.A. celebrada el 30 de marzo de 2016. Una vez materializada la divisién, con fecha 6 de julio de
2016 cada una de las partes ha lanzado una oferta publica de adquisicion de acciones por el 100%, en su
sociedad, con el fin de desarroliar su propio proyecto independiente. Ambas partes se han comprometido a
acudir con sus participaciones a la otra oferta publica. No se espera que la operacion de desinversion de
GLP, que se espera materializar en el tercer trimestre de este ejercicio, genere para Gas Natural Fenosa
una plusvalia significativa.

Como consecuencia del acuerdo anterior, a 31 de diciembre 2015 los activos netos del negocio de GLP
fueron considerados como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta, en aplicacion de la NIlF
5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”. Por otro lado, se considerd
que se trata de una operacion interrumpida al ser un componente clasificado como mantenido para la venta
que representa una linea de negocio significativa y separada del resto. Como consecuencia de la aplicacién
de la NIIF 5, se presenta en la cuenta de resultados consolidada el resultado procedente de las operaciones
interrumpidas en una Unica linea separada del resto y se presenta del mismo modo la informacion
comparativa del periodo anterior re-expresada, sin impacto alguno en el resultado neto.
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A continuacion se detallan los impactos derivados de la re-expresion en la Cuenta de perdid
consolidada a 30 de junio de 2015, sin impacto en resultado neto:

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del 30 de junio de 2015

L] L]
L) @
ALITTPPPITTL

Aplicacién 30/06/2015
30/06/2015 NIIF § re-expresado

Importe neto de la cifra de negocio 13.685 (269) 13.416
Aprovisionamientos (9.531) 163 (9.368)
Oftros ingresos de explotacién 102 Q)] 101
Gastos de personal (528) 23 (505)
Otros gastos de explotacion (1.209) 31 (1.178)
Amortizacién y pérdidas por deterioro de inmovilizado (893) 21 872)
imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 28 - 28
Oftros resultados - - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.654 (32) 1.622
RESULTADO FINANCIERO (463) 13 (450)
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 7 - 7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.198 (19) 1.179
Impuesto sobre beneficios (294) 6 (288)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 904 (13) 891
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos - 13 13
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 904 - 904
Atribuible a:
Sociedad dominante 751 - 751
Participaciones no dominantes 153 - 153
904 - 904
Beneficio en euros por accién basico y diluido de actividades
continuadas atribuible a los accionistas de la Sociedad
dominante 0,82 (0,01) 0,81
Beneficio en euros por accién basico y diluido atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante 0,82 - 0,82

3.6 Perimetro de consolidacién

Ejercicio 2016

En abril de 2016, Unién Fenosa Gas (sociedad consolidada por el método de la participacion) vendi6 a la
Xunta de Galicia y al Grupo Tojeiro, a través de Gasifica, S.A., su participacion del 21,0% en Regasificadora
del Noroeste, S.A. (Reganosa) por un importe de 28 millones de euros, generando para Gas Natural Fenosa
una plusvalia neta de impuestos de 1 milién de euros.

Por otro lado, en junio de 2016 Union Fenosa Gas ha alcanzado un acuerdo con Enagas para la venta, a
través de Infraestructuras de Gas S.A. de su participacion del 42,5% en Planta de regasificacion de
Sagunto, S.A. (Saggas) por 106 millones de euros. Esta operacién esta sujeta a las aprobaciones de las
autoridades regulatorias, estimandose para Gas Natural Fenosa una plusvalia neta de impuestos de 21
millones de euros.

Finalmente, con fecha 30 de junio de 2016 Gas Natural Fenosa ha firmado con Enagas un acuerdo de venta
del 20,0% de la participacion que posee en GNL Quintero, S.A. (Chile) a través de la sociedad
Aprovisionadora Global de Energia (AGESA), en la que Gas Natural Fenosa mantiene una participacion de
control del 60,2%, por 200 millones de dolares (177 millones de euros). La operacion acordada, que esta
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correspondiente acuerdo societario, prevé cerrarse a lo largo del afio. Este acuerdo permitira & Gas Natural
Fenosa obtener unas plusvalias netas de impuestos de aproximadamente 32 millones de etheo,s. por su 8¢
participacion patrimonial actual del 36,9% en AGESA. La venta de esta participacion no afecta al aclueera*’
mercados finales, ya que se conservan los contratos de importacién de gas natural y de capacidad de
regasificacion, asf como los eventuales derechos de obtener nueva capacidad en futuras ampliaciones de la
planta. La participacion en GNL Quintero, S.A. ha sido clasificada contablemente a 30 de junio de 2016, en
aplicacién de la NIIF 5, como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Ejercicio 2015

En 2015 las principales variaciones en el perimetro de consolidacion correspondieron a la enajenacion en
julio de 2015 de la participacion del 44,9% de la sociedad de distribucion eléctrica Barras Eléctricas Galaico
Asturianas, S.A y a la adquisicion, en octubre de 2015, del 100% de la sociedad de energia renovables
Gecal Renovables, S.A..

Ademas, si bien se traté de una transmision sin pérdida de control y que por tanto continué integrandose por
integracion global, en octubre de 2015 se produjo una variacion en el porcentaje de participacion de Global
Power Generation S.A. (GPG), sociedad que integra los activos de generacion internacional de Gas Natural
Fenosa, que paso del 100% al 75%, como consecuencia de un acuerdo con Kuwait Investment Authority
(KIA) para convertirse en socio del 25% de GPG.

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre
de 2016 y en el gjercicio 2015.

Nota 4. Informacién financiera por segmentos

Un segmento de operacién es un componente que desarrolla actividades de negocio por las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A en la toma de decisiones de explotacion
de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y
en relacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Sin producirse ninguna modificacion en la definicion de los segmentos de Gas Natural Fenosa respecto al

pasado ejercicio, se presentan los negocios de CGE dentro de distribucion gas Latinoamérica y distribucion
electricidad Latinoamérica en linea con la informacion de gestion interna.

a) Informacién por segmentos
Los segmentos de operacion de Gas Natural Fenosa son:

- Distribucion de gas. Engloba el negocio regulado de distribucion de gas en Espafia, ltalia y
Latinoamérica.

El negocio de distribucion de gas en Espaiia incluye la actividad regulada de distribucion de gas,
los servicios de acceso de terceros a la red, ademés de las actividades conexas con la

distribucion.
La distribucion de gas en ltalia consiste en la distribucion regulada de gas.

El negocio de distribucion de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México y
Perd) incluye la actividad regulada de distribucion de gas y las ventas a clientes a precios
regulados.

- Distribucion de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucion de energia eléctrica en
Espafia, Moidavia y Latinoamerica.

El negocio de distribucion de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion
de electricidad, las actuaciones de servicios de red y otras actuaciones asociadas al acceso de
terceros a la red de distribucion.

El negocio de distribucién de electricidad en Moldavia consiste en la distribucién regulada de
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El negocio de distribucién de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividac?’fegylada de 6338‘5{
distribucion de electricidad en Argentina, Chile, Colombia y Panama y la trasmision de eledtrividadee®®

en Chile. En Chile incluye ademés la actividad de aprovisionamiento y comercializacion de gas.

electricidad y comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pais.

RLLLEN

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de aprovisionamiento
y comercializacion y de Unién Fenosa Gas.

El negocio de infraestructuras incluye las actividades de exploracion y de produccién de gas desde
el momento de su extraccién hasta el proceso de licuefaccion. También recoge las actividades de
la cadena de valor de Gas Natural Licuado (GNL) desde su salida de los paises exportadores
(plantas de licuefaccion) hasta los puntos de entrada de los mercados finales, incluyendo el
transporte maritimo del GNL y el proceso de regasificacion. También incluye la operacion del
gasoducto Magreb-Europa.

El negocio de Aprovisionamiento y Comercializacion incluye las actividades de aprovisionamiento
y comercializacion de gas natural a clientes mayoristas y minoristas del mercado liberalizado
espafiol y resto de Europa, ademés del suministro de productos y servicios relacionados con la
comercializacion minorista. Asimismo, incluyen las ventas de gas natural a clientes fuera de
Espafia.

El negocio de Unién Fenosa Gas (participada en un 50% por Gas Natural Fenosa y en un 50% por
otro socio y consolidada por el método de la participacion) incluye las actividades de licuefaccion
en Damietta (Egipto), de transporte maritimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento
y comercializacion de gas.

- Electricidad. Incluye la generacion de electricidad y comercializacion en Espafia y las actividades
de Global Power Generation.

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad
mediante centrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracion y parques
de generacion eolica, asi como otras tecnologias renovables, el suministro de electricidad en
mercados mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado
liberalizado espafiol.

El negocio de Global Power Generation incluye principalmente las actividades de generacion
internacional del grupo en Latinoamérica (México, Costa Rica, Reptblica Dominicana, Panama y
Puerto Rico, esta Ultima a través de la sociedad EcoEléctrica, L.P. y consolidada por el método de
la participacion) y Resto (Kenia y Australia).

- Oftros. Incluye la explotacion del yacimiento de carbon de la sociedad Kangra Coal (Proprietary),
Ltd en Sudafrica y el resto de las actividades.

El Resultado financiero neto y el Impuesto sobre beneficios no se asignan a los segmentos de
explotacién dado que tanto las actividades de financiacion como los efectos fiscales del Impuesto sobre
sociedades se gestionan de manera conjunta.

Los resultados e inversiones por segmentos para los periodos de referencia son los siguientes:
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El importe neto de la cifra de negocio de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses termiﬁ'édogp,,ﬂﬁﬁuau‘v“
2016 y 2015 asignado segun el pais de destino se detalla en el cuadro siguiente:

2016 2015
Espafia 5.104 6.054
Resto de Europa 1.287 1.411
Latinoamérica 4.665 5.239
Resto del Mundo 353 712
Total 11.409 13.416

Nota 5. Inmovilizado intangible e inmovilizado material

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 en el inmovilizado intangible
y en el inmovilizado material es el siguiente:

Otro Total

Fondo de inmovilizado inmovilizado  Inmovilizado

comercio intangible intangible material
Valor neto contable a 31/12/15 4,962 5.563 10.525 23.693
Coste bruto 4.962 8.279 13.241 34.889
Fondo de amortizacién y pérdidas por deterioro - (2.716) (2.716) (11.196)
Valor neto contable a 01/01/16 4,962 5.563 10.525 23.693
Inversién - 117 117 528
Desinversion - (102) (102) (20)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro - (1568) (158) (710)
Diferencias de conversién 8 231 239 92
Reclasificaciones y otros - (31) (31) 43
Valor neto contable a 30/06/16 4.970 5.620 10.590 23.626
Coste bruto 4.970 8.566 13.536 35.441
Fondo de amortizacién y pérdidas por deterioro - (2.946) (2.946) (11.815)
Valor neto contable a 30/06/16 4.970 5.620 10.590 23.626

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacion que incluyen como mas
significativas las realizadas en inversiones recurrentes para la planificacion y desarrollo de la red de
distribucién de gas y de electricidad.

Gas Natural Fenosa mantiene a 30 de junio de 2016 compromisos de inversién en inmovilizado por 850
millones de euros, basicamente para el desarrollo de la red de distribucion y otras infraestructuras de gas, el
desarrollo de la red de distribucion de electricidad y la construccion de cuatro bugues metaneros en régimen
de arrendamiento financiero.
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El detalle de los activos financieros, excluyendo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y "Eftthaesssesss”
y otros activos liquidos equivalentes”, a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, clasificados por
naturaleza y categoria es el siguiente:
Préstamos y Inversiones Valor razonable con
Disponibles mantenidas hasta Derivados de cambios a
A 30 junio 2016 para la venta _ partidas a cobrar el vencimiento cobertura resultados Total
Instrumentos de patrimonio 148 - - - - 148
Derivados - - - 86 - 86
Otros activos financieros - 1.104 2 - - 1.106
Activos financieros no corrientes 148 1.104 2 86 - 1.340
Derivados - - - 1 - 1
Otros activos financieros - 280 1 - - 281
Activos financieros corrientes - 280 1 1 - 282
Total activos financieros a 30/06/2016 148 1.384 3 87 - 1.622
Inversiones
mantenidas Derivados Valor razonable
Disponibles Préstamos y hasta el de con cambios a
A 31 diciembre 2015 para la venta partidas a cobrar vencimiento cobertura resultados Total
Instrumentos de patrimonio 141 - - - - 141
Derivados - - - 208 - 208
Otros activos financieros - 1.035 3 - - 1.038
Activos financieros no corrientes 141 1.035 3 208 - 1.387
Derivados - - - 2 - 2
Otros activos financieros - 362 1 - - 363
Activos financieros corrientes - 362 1 2 - 3656
Total activos financieros a 31/12/2015 141 1.397 4 210 - 1.752

A 30 de junio de 2016, se incluyen dentro de “Préstamos y partidas a cobrar’ los desajustes temporales
producidos entre los ingresos y los costes del sistema gasista para los ejercicios iniciados desde 2014
financiados por Gas Natural Fenosa conforme al Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio y que generan el
derecho a su recuperacion en los quince afios siguientes por la parte de déficit definitivo de 2014 y en los
cinco afios siguientes por el resto financiado, reconociéndose un tipo de interés en condiciones equivalentes
a las de mercado. Del importe de dicha financiacion han sido registrados 207 millones de euros en el
epigrafe de "Otros activos financieros no corrientes” y 37 millones de euros en el epigrafe de “Otros activos
financieros corrientes” (199 millones de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros no corrientes” y
102 millones de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” a 31 de diciembre de 2015) de
acuerdo con el plazo estimado de recuperacion a través de las liquidaciones del sistema.

A 30 de junio de 2016, se incluyen en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” los desajustes
temporales producidos entre los ingresos y los costes del sistema eléctrico para los ejercicios iniciados
desde 2014 financiados por Gas Natural Fenosa conforme a la Ley 24/2013, de 26 de diciembre por
importe de 88 millones de euros (68 millones de euros a 31 de diciembre de 2015) y que generan el derecho
a su recuperacion en los cinco afios siguientes reconociéndose un tipo de interés en condiciones
equivalentes a las de mercado. El importe de esta financiacion ha sido registrado en su totalidad a corto
plazo por entender que se trata de un desajuste temporal que sera recuperado a través de las liquidaciones
del sistema en el plazo de un afio.
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La clasificacion de los activos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 201@ ga@!a%ﬂ?aﬂms%
L)

&

diciembre de 2015, es la siguiente: %, ’s@b"
) "“'nasaeeaaéé“adé
30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Disponibles para la venta ) B 148 148 - - 141 141
Derivados de cobertura } 87 - 87 - 210 - 210

Valor razonable con cambios a resultados - - - - - -
Total - 87 148 235 - 210 141 351

b) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ a 30 de
junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Otros pasivos
financieros a valor
razonable con

cambios en Débitos y Derivados de
A 30 junio 2016 resultados partidas a pagar cohertura Total
Deudas con entidades de crédito - 4.585 - 4.585
Obligaciones y otros valores negociables - 10.091 - 10.091
Derivados - - 75 75
Otros pasivos financieros - 47 - 47
Pasivos financieros no corrientes - 14.723 75 14.798
Deudas con entidades de crédito - 918 - 918
Obligaciones y otros valores negociables - 2.822 - 2.822
Derivados - - 16 16
Otros pasivos financieros - 128 - 128
Pasivos financieros corrientes - 3.868 16 3.884
Total pasivos financieros a 30/06/2016 - 18.591 91 18.682

Otros pasivos
financieros a
valor razonable
con cambios en

Débitos y Derivados de
A 31 diciembre 2015 resultados partidas a pagar cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - 4.802 - 4,802
Obligaciones y otros valores negociables - 10.632 - 10.632
Derivados - - 165 165
Otros pasivos financieros B 54 - 54
Pasivos financieros no corrientes 3 15.488 165 15.653
Deudas con entidades de crédito - 741 - 741
Obligaciones y otros valores negociables - 1.691 - 1.691
Derivados - - 14 14
Otros pasivos financieros - 149 - 149
Pasivos financieros corrientes 3 2.581 14 2.595
Total pasivos financieros a 31/12/2015 - 18.069 179 18.248
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La clasificacién de los pasivos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2016:.: 3@%@“@@?&3 gg@,g;,:‘?
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diciembre de 2015, es la siguiente:
"o,

&y a8
“Sug99aasaaidt

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Pasivos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total
Valor razonable con cambios a resultados - - - - - - - -
Derivados de cobertura - 9N - N - 179 - 179
Total - 9 - 91 - 179 - 179
El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el siguiente:
Valor contable Valor razonable

A 30/06/16 A 31/12/15 A 30/06/16 A 311215
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 10.091 10.632 11.367 11.961
Deuda Financiera con entidades de crédito y otros pasivos financieros 4,632 4.856 4673 4.882

El valor razonable de las emisiones de obligaciones cotizadas se estima de acuerdo a su cotizacion
(Nivel 1). El valor razonable de deudas con tipos de interes fijos se estima sobre la base de los flujos de caja
descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se determinaron sobre los
tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 sobre deuda financiera con
caracteristicas de vencimiento y crédito similares. Estas valoraciones estan basadas en la cotizacion de
instrumentos financieros similares en un mercado activo o en datos observables de un mercado activo

(Nivel 2).

En el primer semestre de 2016 y 2015 la evolucion de las emisiones de los valores representativos de la
deuda ha sido la siguiente:

Ajustes por

tipo de
A Recompras o Combinaciones cambio y A
01/01/2016 Emisiones reemboisos de negocio otros 30/06/2016
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que han requerido el registro de un folleto informativo 10.857 8.335 (2.535) ) (113) 11.544
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registro de un folleto - - - - - -
informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unidn 1.466 ) (119) ) 22 1.369
uropea
Total 12.323 3.3356 {2.654) - (91) 12.913
Ajustes por
tipo de
A Recompras o Combinaciones cambio y A
01/01/2015 Emisiones reembolsos de negocio otros 30/06/2015
Emitidos en un estado miembro de fa Unién Europea ;
que han requerido el registro de un folleto informativo 11.248 1.828 (2.036) (103) 10.933
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registro de un folleto - - - - - -
informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de fa Unién 2.004 } (164) R 03 1.933
Europea
Total 13.250 1.826 (2.200) - (10) 12.866

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 se cerraron las siguientes emisiones de bonos bajo el
programa de Euro Medium Term Notes (EMTN):

Emisién Nominal Vencimiento Cupon (%)
Abril 2016 600 2026 1,250
Abril 2016 300 2021 0,515

La emision de 300 millones supone la refinanciacion de un bono cuyo vencimiento era abril de 2017 con un
cup6n anual del 2,31%.

17

4
&
i




\
/ LECETT TS
i vy
,»«9‘“ Gy

L °
’0

El importe total dispuesto dentro del programa, cuyo limite al 30 de junio de 2016 es de 14.000 r§i
euros (14.000 millones de euros a 31 de diciembre de 2015), asciende a 11.205 millones de eura‘s@ X
millones de euros a 31 de diciembre de 2015). °°e,a
Durante el primer semestre de 2016, se realizaron emisiones bajo el programa de Euro Commercial Paper
(ECP) por un importe total de 2.435 millones de euros (2.359 millones de euros en el ejercicio 2015). El
saldo vivo de las emisiones dentro del programa ECP asciende a 500 millones de euros (300 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015).

Con fecha 22 de febrero de 2016 se amortizé, a valor nominal, la totalidad de las participaciones preferentes
emitidas en mayo de 2003 por Union Fenosa Financial Services USA, LLC cuyo saldo ascendia a 69
millones de euros y devengaban un tipo de interés del 3,849%.

Nota7. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para laventay
actividades interrumpidas

El desglose por naturaleza de los activos clasificados como mantenidos para la venta y de los pasivos
vinculados, a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 correspondientes al negocio de GLP y a la
participacion en GNL Quintero, S.A. (Nota 3), es el siguiente:

30/06/2016 31/12/2015

Inmovilizado intangible 192 147
Inmovilizado material 715 671
Otros activos no corrientes 45 23
ACTIVO NO CORRIENTE 952 841
ACTIVO CORRIENTE 147 114
TOTAL ACTIVO 1.099 955
Provisiones no corrientes 13 12
Pasivos financieros no corrientes 295 285
Otros pasivos no corrientes 202 172
PASIVO NO CORRIENTE 510 469
PASIVO CORRIENTE 154 116
TOTAL PASIVO 664 585

El desglose por naturaleza del epigrafe “Resultados del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas
después de impuestos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondientes al negocio de
GLP en Chile, a 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015, son los siguientes:

30/06/2016  30/06/2015

Importe neto de la cifra de negocio 287 269
Aprovisionamientos (186) (163)
Otros ingresos de explotacion 2 1
Gastos de personal (22) (23)
Otros gastos de explotacién 31) (31)
Amortizacion de inmovilizado - 21)
RESULTADO DE EXPLOTACION 50 32
Ingresos financieros 1 1
Gastos financieros (13) (14)
RESULTADO FINANCIERO (12) (13)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 38 19
Impuesto sobre beneficios (8) ©6)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 30 13
Atribuible:

Sociedad dominante 14 6
Participaciones no dominantes 16 7
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El desglose del Resultado global total de esta actividad en los periodos de seis meses terminadé%%ﬁ&i@?&gsm.s A

junio de 2016 y 30 de junio de 2015, es el siguiente: 5
¢°¢
30/06/2016 3010612015 **®00ny,ypaenas®®

Resultado consolidado del ejercicio 30 13
Ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto: 18 8)

Diferencias de conversion 18 (8)

Por coberturas de flujos de efectivo - -
Resultado global total del ejercicio 48 5

Nota 8. Patrimonio
Capital social y Prima de emision

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 y durante el gjercicio 2015, no se han producido variaciones
en el nimero de acciones ni en las cuentas de “Capital social” y “Prima de emision”.

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 se adquirieron 912.162 acciones propias por importe de 16
millones de euros y se enajenaron totalmente por importe de 16 millones de euros. Durante el primer
semestre del ejercicio 2015 se adquirieron 1.438.487 acciones propias por importe de 30 millones de euros
y se enajenaron totalmente por importe de 31 millones de euros. Tanto al cierre de junio de 2016 como al
cierre del ejercicio 2015, Gas Natural Fenosa no posefa acciones propias en autocartera.

Beneficio por accion

El beneficio por accion se calcula dividiendo el “Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante”
entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el perfodo.

A 30/06/16 A 30/06/15
Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante ajustado m 645 820
Namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.000.689.341 1.000.689.341
Beneficio por accién de las actividades continuadas (en euros):
- Bésicas 0,63 0,81
- Diluidas 0,63 0,81
Beneficio por accion de las actividades interrumpidas (en euros):
- Bésicas 0,01 0,01
- Diluidas 0,01 0,01

(1) Conforme a NIC33 el Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante para el periodo de seis meses terminado a 30 de
junio de 2015 se ajustoé por el exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra, neto
de su efecto fiscal.

Gas Natural Fenosa no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por
accion.

Dividendos

A continuacion se detallan los pagos de dividendos efectuados durante el perfodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016 y 2015:

30/06/2016 30/06/2015

% sobre Euros por % sobre Euros por

Nominal accién Importe Nominal accion Importe
Acciones ordinarias 100% 1,00 1.001 40% 0,40 397
Resto de acciones (sin voto, } } } ) ) )
rescatables, etc.)
Dividendos totales pagados 100% 1,00 1.001 40% 0,40 397
a) Dividendos con cargo a resultados 100% 1,00 1.001 40% 0,40 397

b) Dividendos con cargo a reservas o
prima de emisién
c) Dividendos en especie - - - - - -
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30 de junio de 2016 { gasNaturaleosa ;
S, G
Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 de 0,408 euros por acciéﬁf@pr un » ae“‘
gé?®

importe total de 408 millones de euros acordado el 30 de octubre de 2015 y pagado el dia 8 de enero ‘desese®
2016.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2016 aprobé un dividendo
complementario de 0,592 euros por accion, por un importe total de 593 millones de euros y pagado el 30 de

junio de 2016.

El Consejo de Administracién propondra un dividendo a cuenta del ejercicio 2016 de 0,330 euros por accion
que sera pagado integramente en efectivo el 27 de septiembre de 2016.

30 de junio de 2015

Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2014 de 0,397 euros por accién, por un
importe total de 397 millones de euros acordado el 28 de noviembre de 2014 y pagado el dia 8 de enero de

2015.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015 aprobd un dividendo
complementario de 0,511 euros por accion, por un importe total de 512 millones de euros y pagado el 1 de
julio de 2015.

Participaciones no dominantes

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 en el epigrafe de
Participaciones no dominantes es el siguiente:

Saldo a 31/12/15 4.151
Resultado global total del ejercicio 188
Distribucion de dividendos (114)
Otras variaciones (7)
Saldo a 30/06/16 4.218

Nota 9. Provisiones

El detalle de los epigrafes de provisiones a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

A 30/06/16 A 31112115

Provisiones por obligaciones con el personal 670 659
Otras provisiones 768 829
Total Provisiones no corrientes 1.438 1.488
Total Provisiones corrientes 104 193
Total 1.542 1.681

Se incluyen en el epigrafe de “Otras provisiones” principalmente las provisiones constituidas para hacer
frente a obligaciones derivadas del desmantelamiento de instalaciones, reclamaciones fiscales, asi como de
litigios y arbitrajes, seguros y otras responsabilidades. En la Nota 18 se incluye informacion adicional sobre

los pasivos contingentes.
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Nota 10. Importe neto de la cifra de negocios g gasﬁagmg‘ag SDG.S.A.E
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El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2016y 2015 es el siguiente: ’%0,, ,w”

¥ a®
"ungppannns®

Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015 (1)
Ventas de gas y acceso a redes de distribucion 5.718 7.407
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucion 4.854 5.252
Alquiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestion 709 715
Otras ventas 28 42
Total 11.409 13.416

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha re-expresado
reclasificando a operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5. y 7).

Nota 11. Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2016 y 2015 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015 (1)
Compras de energia 6.165 7.793
Servicio acceso a redes de distribucion 1.075 1.110
Otras compras y variacién de existencias 316 465
Total 7.556 9.368

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha re-

expresado reclasificando a operaciones interrumpidas el negocio

Nota 12. Gastos de personal

de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5.y 7).

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2016 y 2015 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015 (1)
Sueldos y salarios 421 416
Costes Seguridad Social 68 66
Planes de aportacion definida 20 21
Trabajos realizados para el inmovilizado del grupo (46) (44)
Otros 43 46
Total 506 505

(1Y La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha re-expresado
reclasificando a operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5.y 7).

El ntimero medio de empleados de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses de 2016 y 2015 es el

siguiente:
Para el periodo terminado el 30 de junio
2016 2016 1)
Hombres 14.398 14.422
Mujeres 5.376 5.384
Total 19.774 19.806

(1) El nlimero medio de empleados para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 se ha re-expresado reclasificando
a operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréieo (GLP) en Chile (Notas 3.5y 7).

Adicionalmente, el nimero medio de empleados de las sociedades que se consolidan siguiendo el método
de la participacion asciende a 936 personas a 30 de junio de 2016 (950 personas el 30 de junio de 2015).

En el calculo del niimero medio de empleados a 30 de junio de 2016 y a 30 de junio de 2015 de Gas Natural
Fenosa no se ha tenido en cuenta el nimero de empleados de las sociedades del negocio de GLP en Chile
que se han clasificado a operaciones interrumpidas y que ascienden a 1.844 personas y a 1.744 personas

respectivamente.
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Nota 13. Otros gastos de explotacién
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El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2016 y 2015 es el siguiente: e
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Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015 (1)
Tributos 236 238
Operacién y mantenimiento 185 169
Publicidad y otros servicios comerciales 152 161
Dotacién a provisiones 142 126
Servicios profesionales y seguros 84 91
Suministros 57 64
Servicios de construccion o mejora 55 64
Prestacién de servicios a clientes 36 34
Arrendamientos 35 32
Otros 181 199
Total 1.163 1.178

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los seis primeros meses de 2015 se ha re-expresado reclasificando a
operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5. y 7).

Nota 14. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2016 y 2015 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015 (1)

Dividendos 8 9
Intereses 14 11
Otros ingresos financieros 38 54
Total ingresos financieros 60 74
Coste de la deuda financiera (388) (425)
Gastos por intereses de pensiones (14) (15)
Otros gastos financieros (73) (85)
Total gastos financieros (475) (525)
Valoracion a valor razonable derivados financieros: - 1
Instrumentos financieros derivados - 1
Diferencias de cambio netas - -
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
Resultado financiero neto (415) (450)

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los seis primeros meses de 2015 se ha re-expresado reclasificando a
operaciones interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5. y 7).
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Nota 15. Situacion fiscal
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El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

2g °
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Para el periodo terminado el 30 de junio

2016 2015
Impuesto corriente 201 279
Impuesto diferido 39 9
Total 240 288

(1) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio de 2015 se ha re-expresado reclasificando a operaciones
interrumpidas el negocio de gas licuado de petréleo (GLP) en Chile (Notas 3.5. y 7).

El 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, estableciéndose una disminucion del tipo general de gravamen del 30% al 28% para el
ejercicio 2015 y al 25% a partir del ejercicio 2016.

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en base a la mejor estimacion de la tasa efectiva
prevista para todo el ejercicio anual. La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2016 ha ascendido al
23,5% frente al 24,4% del mismo periodo del afio anterior.

La mencionada reduccion del tipo impositivo en Esparia del 28% al 25% se ha visto parcialmente mitigada
por un incremento del tipo de gravamen en Chile del 22,5% al 24%.

Nota 16. Informacién de las operaciones con partes vinculadas
A los efectos de informacién de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa, entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de algin miembro del Consejo de
Administracion.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa son Criteria Caixa,
S.A.U, y en consecuencia el grupo "la Caixa" y el grupo Repsol.

- Los administradores y personal directivo de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracion y el término “personal directivo” significa un miembro
del Comité de Direccion y el Director de Auditoria Interna. Las operaciones realizadas con
administradores y personal directivo se detallan en la Nota 17.

- Las operaciones realizadas entre sociedades del grupo forman parte del trafico habitual y se han cerrado
en condiciones de mercado. En empresas del grupo se inciuye el importe correspondiente al porcentaje
de participacién de Gas Natural Fenosa sobre los saldos y transacciones con sociedades que se
consolidan por el método de la participacion.
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Para el periodo de seis meses terminado el Para el periodo de seis mesesatue"r?ﬁl’ﬁﬁaf;él
30 de junio 2016 30 de junio 2015
Accionistas significativos  Sociedades Accionistas significativos  Sociedades
Grupo “la Grupo Grupo “la Grupo
Gastos e Ingresos (en miles de euros) Caixa” Repsol del grupo Caixa” Repsol del grupo
Gastos financieros 992 - 7 1.567 - 237
Arrendamientos - - 3 - - 257
Recepcion de servicios 7.226 3.274 15.429 7.991 2.431 17.303
Compra de bienes - 122.159 188.630 - 147.376 196.101
Otros gastos (1) 10.126 - - 13.316 - -
Total gastos 18.344 125.433 204.069 22.874 149.807 213.898
Ingresos financieros 180 - 255 1.504 - 733
Arrendamientos - - - - - -
Prestacion de servicios 215 1.282 14.072 205 233 10.776
Venta de bienes (terminados o en curso) - 304.015 16.667 - 478.950 30.948
Otros ingresos - - 1.006 - - 944
Total ingresos 395 305.297 32.000 1.709 479.183 43.401
Para el periodo de seis meses terminado Para el periodo de seis meses terminado el
el 30 de junio 2016 30 de junio 2015
Accionistas significativos Sociedades Accionistas significativos Sociedades
Grupo “la Grupo Grupo “la Grupo
Otras transacciones (en miles de euros) Caixa” Repsol del grupo Caixa” Repsol del grupo
Compra de activos materiales, intangibles u
ofros activos - - - - 3.064 -
Acuerdos de financiacion: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) (2) 613.530 - 11.026 905.764 - 17.845
Venta de activos materiales, intangibles u
otros activos (3) 113.065 - - 200.040 - -
Acuerdos de financiacién préstamos y
aportaciones de capital (prestatario) (4) 147.814 - - 200.000 - -
Garantfas y avales recibidos 201.667 - - 156.250 - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos 311.716 273.873 - 136.375 119.186 -
Otras operaciones (5) 429.770 - - 643.527 - -

(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y otros gastos.

(2) Incluye tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

(3) Incluye basicamente la cesion de cuentas (operaciones de factoring sin recurso) con el grupo “la
Caixa” realizadas durante cada uno de los ejercicios.

(4) A 30 de junio de 2016 las lineas de crédito contratadas con el grupo “la Caixa” ascendian a 569.000
miles de euros (562.421 miles de euros a 30 de junio de 2015), de las que no se habia dispuesto
ningtin importe a 30 de junio de 2016 y de 2015. A 30 de junio de 2016 el importe de otros préstamos
ascendia a 147.814 miles de euros (200.000 miles de euros a 30 de junio de 2015).

(5) A 30 de junio de 2016 se incluyen en el apartado de "Otras operaciones” con el grupo ‘la Caixa”
396.465 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (454.153 miles de euros a
30 de junio de 2015) y 33.305 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés

(189.374 miles de euros a 30 de junio de 2015).
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Nota 17. Informacién sobre miembros del Consejo de Administracién y Personal directivo

Retribuciones al Consejo de Administracion

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., por su
pertenencia al Consejo de Administracion y a las distintas Comisiones del mismo ha ascendido a 2.293
miles de euros a 30 de junio de 2016 (2.293 miles de euros a 30 de junio de 2015).

En los seis primeros meses de 2016 el Consejero Delegado ha percibido por su pertenencia al Consejo de
Administracién de la sociedad participada CGE un importe de 48 miles de euros (53 miles de euros a 30 de
junio de 2015). Estos importes se deducen de la retribucion variable anual percibida por el Consejero
Delegado.

Los importes devengados por el Consejero Delegado por las funciones ejecutivas en concepto de
retribucion fija, retribucién variable anual, retribucién variable plurianual y otros conceptos han ascendido
respectivamente a 606 miles de euros, 553 miles de euros, 430 miles de euros y 4 miles de euros a 30 de
junio de 2016 (571 miles de euros, 502 miles de euros, 445 miles de euros y 3 miles de euros a 30 de junio
de 2015).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 159 miles de euros a 30 de junio de 2016 (163 miles de euros a 30 de junio de
2015).

Retribuciones al Personal directivo

A los efectos exclusivos de la informacion contenida en este apartado se considera “personal directivo” a los
miembros del Comité de Direccion, excluido el Consejero Delegado cuya retribucion ha sido incluida en el
apartado anterior, y al Director de Auditoria Interna.

Los importes devengados por el personal directivo en concepto de retribucion han ascendido a 4.917 miles
de euros a 30 de junio de 2016 (4.874 miles de euros a 30 de junio de 2015).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 1.248 miles de euros a 30 de junio de 2016 (1.246 miles de euros a 30 de junio de
2015).

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo

Los miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo no han llevado a cabo operaciones
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Gas
Natural SDG, S.A. o con las sociedades del grupo.

Nota 18. Pasivos contingentes

En relacién a la informacién sobre litigios y arbitrajes incluida en la Nota 34 “Compromisos y pasivos
contingentes” de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, no se han producido cambios
significativos en su situacion durante los primeros seis meses de 2016, salvo la comunicaciéon en marzo de
2016 de la sentencia de la Sala Primera de lo Civil de la Corte Suprema de Justicia de Panama de 25 de
noviembre de 2015, que reduce el importe a pagar por las sociedades del grupo Empresa Distribuidora de
Electricidad Metro Oeste S.A. y Empresa Distribuidora de Electricidad Chiriqui S.A. (Edemet y Edechi) a 2,5
millones de délares (2 millones de euros) en lugar de 21 millones de dolares (19 millones de euros). Por su
parte, los demandantes han interpuesto un recurso de reconsideracion contra esta nueva cuantificacion de
los dafios y perjuicios.

Nota 19. Hechos posteriores

No se han producido hechos significativos posteriores entre el 30 de junio de 2016 y la fecha de formulacion
de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre de 20,:[6 han @,@e"
sido las siguientes: S ennypgyaeans®®
Derechos de
voto Derechos de  Método de
Fecha adquiridos  vototrasla  integracién
Categoria de efectivadela /dadosde operacién tras la
Denominacion de la entidad la operacién  operacién baja (%) (%) operacion
Renovables Aragén, S.L.U Adgquisicion 1 de marzo 100,0 100,0 Global
Alas Capital Gas Natural, S.A. Enajenacion 11 de marzo 40,0 - -
Gas Natural Chile, S.A. Constitucién 30 de marzo 55,1 55,1 Global
Sociedad Inversiones Atlantico, S.A. Constitucién 31 de marzo 55,1 55,1 Global
Energias especiales de Andalucia, S.A. Liguidacion 25 de abril 99,0 - -
Regasificadora del Noroeste, S.A. Enajenacion 28 de abril 11,6 - -
Leo-Ras, S.L. Adquisicion 15 de mayo 100,0 100,0 Global
Aprovisionadora Global de Energia, S.A. Constitucién 1 de junio 36,9 36,9 Global
Unién Fenosa Financial Services USA, Lic Liquidacién 29 de junio 100,0 - -
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el ejercicio 2015 hagaﬁmrag 806, 8A. =
siguientes: %, &
’%%— deéééé
Derechos de  DerechO% 4ssusses®®”
voto de voto Método de
adquiridos tras la integracion
Categoria de la Fecha efectivade /dados de operacién tras la
Denominacién de la entidad operacién la operacién baja (%) (%) operacion
Oficina de cambios de suministrador, S.A. Liquidacion 2 de enero 20,0 - -
Gas Natural Fenosa Furnizare Energie, S.R.L. Constitucién 31 de enero 100,0 100,0 Global
Compafifa General de Electricidad, S.A.- CGE Adgquisicién 31 de enero 0,2 96,9 Global
Compafiia General de Electricidad, 8.A.- CGE Adquisicién 28 de febrero 0,4 97,3 Global
Compafila General de Electricidad, S.A.- CGE Adquisicion 31 de marzo 0,1 97,4 Global
Mataré Energia Sostenible, S.A. Adquisicién 24 de marzo 51,1 51,1 Global
Palencia 3 Investigacion y Desarrollo y Exp. S.L. Adquisicién 9 de abril 24,9 63,93 Global
Genroque, S.L. Constitucién 10 de abril 50,0 50,0 Participacién
Puente Mayorga Generacion, S.L. Constitucion 10 de abril 50,0 50,0 Participacion
First Independent Power, Ltd. Adquisicién 14 de abril 10,4 100,0 Global
Iberafrica Power Lid. Adquisicién 14 de abril 10,4 100,0 Global
Gas Natural Aragén SDG, S.A. Constitucién 18 de junio 100,0 100.0 Global
Gas Natural Infraestructuras Distribucion Gas SDG, S.A. Constitucion 18 de junio 100,0 100.0 Global
Gasmar, S.A. Adquisicién 25 de junio 12,8 63,8 Global
Gas Directo, S.A. Adquisicién 10 de julio 70,0 100,0 Global
Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. Enajenacién 28 de julio 449 - Participacion
Banteay Srei, S.L. Adquisicién 16 de septiembre 100,0 100,0 Global
Lanzagorta Comunicaciones, S.L. Adquisicién 16 de septiembre 100,0 100,0 Global
Union Fenosa Wind Australia Pty, Ltd. Adquisicion 2 de septiembre 0,4 96,5 Global
Berrybank development Pty, Ltd Adquisicion 2 de septiembre 0,4 96,5 Global
Crookwell development Pty, Ltd Adquisicion 2 de septiembre 0,4 96,5 Global
Ryan Corner development Pty, Ltd Adquisicién 2 de septiembre 0,4 96,5 Global
Global Power Generation, S.A. Ampliacién capital 5 de octubre 25,0 75,0 Global
Metrogas Adquisicion 10 de octubre 8,3 60,2 Global
Gecal Renovables, S.A. Adquisicion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Estela Edlica, S.L.U. Adquisicion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
P.E. Nerea, S.L. Adquisicién 13 de octubre 85,5 85,5 Global
P.E. Los Pedreros, S.L. Adquisicion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
P.E. Pefiarroldana, S.L. Adquisicién 13 de octubre 95,0 95,0 Global
P.E. El Hierro, S.L. Adquisicién 13 de octubre 95,0 95,0 Global
P.E. Montamatta, S.L. Adquisicién 13 de octubre 95,0 95,0 Global
P.E. La Rabig, S.L.U. Adquisicion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
P.E. Cova da serpe, S.L.U. Adquisicién 13 de octubre 100,0 100,0 Global
EélicaLaVega |, S.L.U. Adquisicién 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Eélica La Vega li, S.L.U. Adquisicién 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Ampliacion de Nerea, S.L.U. Adquisicion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
P.E. Las Claras, S.L.U. Adquisicién 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Arafiuelo Solar, S.L. Adquisicion 13 de octubre 60,0 60,0 Global
P.E. Cinseiro, S.L. Adquisicion 13 de octubre 50,0 50,0 Participacion
Sociedad Gestora de Parques Edlicos Andalucia, S.A. Adquisicion 13 de octubre 21,0 21,0 Participacion
Ener Renova Espafia, S.L. Adquisicion 13 de octubre 40,0 40,0 Participacion
Ener Renova , S.A. Adquisicion 13 de octubre 40,0 40,0 Participacion
Puente Mayorga, S.L.. Enajenacion 28 de octubre 50,0 - -
Genroque, S.L. Adquisicién 28 de octubre 50,0 100,0 Global
Palawan Sulu Sea Gas, INC Liquidacion 30 de noviembre 50,0 - -
Parque Edlico Sierra del Merengue S.L en Lig. Liquidacién 30 de noviembre 50,0 - -
Gas Natural Balears, S.A. Constitucién 30 de noviembre 100,0 100,0 Global
Global Power Generation Chile, S.p.A. Constitucién 4 de diciembre 100,0 100,00 Global
Iberedlica Cabo Leones I S.A. Adquisicién 15 de diciembre 51,0 51,00 Global
Linea de Trasmision Cabo Leones, S.A. Adquisicién 15 de diciembre 50,0 50,00 Participacion
P.E. Nerea, S.L. Adquisicién 17 de diciembre 9,5 95,00 Global
3G Holdings Limited Liquidacién 30 de diciembre 10,0 - -
Gasco Gran Cayman Ltd. (Sociedad Chilena) Liquidacién 31 de diciembre 55,1 - -
Arafiuelo Solar, S.L. Liquidacion 31 de diciembre 60,0 60,0 -
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1. Situacién de la entidad
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Gas Natural Fenosa posee un modelo de negocio caracterizado por realizar una gestiBhravoosanss®®®

responsable y sostenible de todos los recursos de los que se sirve. El compromiso con la
sostenibilidad y con la creacion de valor a lo largo del tiempo, se concreta en la politica de
responsabilidad corporativa, aprobada por el Consejo de Administracion, presente en todo el
proceso de negocio de la compafiia que asume siete compromisos de responsabilidad
corporativa con sus grupos de interés y que guian su forma de actuar: compromiso con los
resultados, orientacién al cliente, proteccion del medio ambiente, interés por las personas,
seguridad y salud, compromiso con la sociedad e integridad.

Gas Natural Fenosa es una compafiia de energia integrada que suministra gas y electricidad a
24 millones de clientes. Su objetivo principal es proveer de energia a la sociedad para
maximizar su desarrollo y su bienestar, convirtiendo la innovacion, la eficiencia energética y la
sostenibilidad en pilares fundamentales del modelo de negocio. Es lider en el sector energético
y pionera en la integracion del gas y la electricidad. Su negocio se centra en el ciclo de vida
completo del gas, y en la generacion, distribucion y comercializacion de electricidad. Ademas,
desarrolla otras lineas de negocio, como los servicios energéticos, que favorecen la
diversificacion de las actividades y los ingresos, anticipandose a las nuevas tendencias del
mercado, atendiendo las necesidades especificas de los clientes y ofreciéndoles un servicio
integral no centrado Unicamente en la venta de energia.

La presencia a lo largo de toda la cadena de valor del gas dota a Gas Natural Fenosa de una
ventaja competitiva convirtiendo a la compafiia en lider en el sector. La capacidad de gestion y
experiencia en electricidad, junto con su posicién Unica de integracién del mercado de gas y
electricidad, convierte a la compafiia en referente en este sector. La presencia internacional
garantiza una posicion privilegiada para capturar el crecimiento de nuevas regiones en el
proceso de desarrollo econémico, convirtiéndola en uno de los principales operadores del
mundo.
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2.1. Principales hitos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 ""'am..mm-*"

El beneficio neto a 30 de junio de 2016 se situa en 645 millones de euros y desciende un
14,1% frente al del mismo periodo del afio anterior.

El ebitda alcanza los 2.457 millones de euros a 30 de junio de 2016 y disminuye un 6,2% con
respecto al del primer semestre de 2015, una vez re-expresado por la discontinuidad del
negocio del gas licuado del petréleo en Chile, condicionado por un entorno macroecondmico y
energético muy exigente que ha afectado especialmente a la contribucion de los negocios de
aprovisionamiento y comercializacién de gas y a los negocios de distribucion de gas y
electricidad de Latinoamérica.

El impacto en el ebitda de la depreciacién de las monedas en su traslacion a euros en el
proceso de consolidacion de los estados financieros es de 114 millones de euros y ha sido
causado fundamentalmente por la depreciacion del real brasilefio y del peso colombiano.

El ebitda, descontando el efecto de la depreciacion de las monedas en su traslacién a euros
(114 millones de euros) asi como una serie de impactos positivos no recurrentes del primer
semestre de 2015 por liquidaciones favorables y otras regularizaciones (39 millones de euros),
hubiera decrecido solo un 0,4%. Descontando estos mismos efectos, el resultado neto del
periodo descenderia solo un 6,5%.

Las inversiones en el semestre han ascendido a 655 millones de euros, lo que representa una
disminucion del 7,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio 2015.

A 30 de junio de 2016 el ratio de endeudamiento se sitia en el 45,7% frente al 47,6% en la
misma fecha del afio anterior y el ratio Deuda financiera neta/Ebitda en 3,1 veces, frente a 3,2
veces a 30 de junio de 2015 de forma que se consolida la fortaleza financiera pese al
desfavorable entorno.

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 4 de mayo de 2016 aprobé una
distribucién de resultados que supone destinar 1.001 millones de euros a dividendos con cargo
a los resultados del ejercicio 2015, un 10,1% mas que el afio anterior y que eleva a un 66,6% el
pay out de Gas Natural Fenosa. Ello supone el pago de un dividendo de 1 por accion, del que
se abono un dividendo a cuenta de 0,4078 euros por accion el 8 de enero de 2016 y 0,5922
euros por accion restante el 30 de junio de 2016 en efectivo.

Asimismo, el Consejo de Administracién aprobé una politica de dividendos para el periodo
2016-2018 que supondra un pay out del 70% con un minimo de 1 euro de dividendo por accion,
ofreciendo en su caso la posibilidad de scrip dividend y adelantando el abono del dividendo a
cuenta al mes de septiembre del afio en curso y que supondra aproximadamente en torno a un
33% del dividendo total.

En linea con lo anterior, el Consejo de Administracion propondra un dividendo a cuenta del
ejercicio 2016 de 0,330 euros por accidn que ser4 pagado integramente en efectivo el 27 de
septiembre de 2016.
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2.2. Principales magnitudes

Principales magnitudes econémicas
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2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 11.409 13.416 (15,0)
Ebitda’ 2.457 2.620 (6,2)
Resultado de explotacion 1.447 1.622 (10,8)
Resultado atribuible a accionistas de la soc. dominante 645 751 (14,1)
Flujos de efectivo actividades explotacion 1.799 1.611 11,7
Inversiones 655 708 (7,5)
Patrimonio neto (a 30/06) 18.793 18.410 2,1
Patrimonio neto atribuido (a 30/06) 14.575 14.583 (0,1
Deuda financiera neta (a 30/06) 15.832 16.737 (5,4)

' Ebitda = Beneficio de explotacion + Amortizaciones + Dotacion a provisiones - Otros Resultados.

Principales ratios financieros

2016 2015
Endeudamiento’ 45,7% 47,6%
Ebitda / Coste deuda financiera neta® 6,6x 6,3x
Deuda financiera neta / Ebitda® 3,1 3,3X
Ratio de liquidez® 1,1x 1,3x
Ratio de solvencia® 1,0x 1,0x
ROE (Rentabilidad sobre el patrimonio neto)® 9,6% 8,8%
ROA (Retorno de los activos)’ 2,9% 2,6%

" Deuda financiera neta/(Deuda financiera neta+Patrimonio neto).

2 coste deuda financiera neta = Coste deuda financiera bruta — Intereses.

® Ebitda anualizado (ebitda primer semestre afio en curso+ebitda segundo semestre afio anterior). El ratio
proforma de 2015, considerando para el célculo del ebitda anualizado que la toma de control de CGE se
hubiera realizado con efectos 1 de enero de 2014 ascenderia a 3,2x.

4 Activos corrientes/Pasivos corrientes.

® (Patrimonio neto+ Pasivos no corrientes)/Activos no corrientes.
& ROE: Resultado atribuible anualizado/Patrimonio neto atribuido.
7 ROA: Resultado atribuible anualizado/Total activos.

Principales ratios bursatiles y remuneracién al accionista

2016 2015
N° de acciones medio (en miles) 1.000.689 1.000.689
Cotizacion a 30/06 (euros) 17,67 20,34
Capitalizacion bursatil a 30/06 (millones de euros) 17.677 20.354
Beneficio por accién (euros)1 0,64 0,82
Patrimonio neto atribuible por accién (euros) 14,56 14,57
Relacion cotizacion-beneficio (PER) 12,7% 15,9x
EV?/ Ebitda® 6,6x 7,4x

' Beneficio a 30 de junio 2015 ajustado de acuerdo a NIC33 por el exceso del importe en libros de las
acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra, neto de su efecto fiscal.

2 EV: Valor Empresa calculado como capitalizacion bursétil + Deuda financiera neta.

3 Epitda anualizado. El ratio proforma de 2015 considerando para el célculo del ebitda anualizado que la
toma de control de CGE se hubiera realizado con efectos 1 de enero de 2014 ascenderia a 7,0x.
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2016 2015 %
Distribucion gas:
Ventas - ATR": 227.534 237.005 (4,0)
Europa 96.585 93.557 3,2
Latinoamérica 130.949 143.448 (8,7)
Puntos de suministro de distribucion de gas, en miles (a 13.361 12.993 2,8
30/086):
Europa 5.760 5.707 0,9
Latinoamérica 7.601 7.286 43
Distribucion electricidad:
Ventas - ATR": 34685  34.384 0,9
Europa 17.250 17.546 1,7
Latinoamérica 17.435 16.838 3,5
Puntos de suministro de distribucion de electricidad, en miles
(a 30/08): 10.746 10.519 2,2
Europa 4.565 4,537 0,6
Latinoamérica 6.181 5.982 3,3
TIEPI ? (minutos) 26 20 30,0
Gas:
Suministro de gas {GWh): 160.959 163.225 (1,4)
Espafia 89.686 96.094 (6,7)
Resto 71.273 67.131 6,2
Transporte de gas — EMPL (GWh) 52.299 51.154 2,2

" Acceso Terceros a la Red (energia distribuida)
2 Tiempo de Interrupcion Equivalente de la Potencia Instalada en Espafia
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2016 2015 %
Electricidad:
Energia eléctrica producida (GWh): 21.424  23.088 (7,2)
Esparia: 12.767 14.663 (12,9)
Hidraulica 3.244 1.824 77,9
Nuclear 2.104 2.119 0,7)
Carbon 936 2.971 (68,5)
Ciclos combinados 4,986 6.667 (25,2)
Renovable y Cogeneracion 1.497 1.082 38,4
Global Power Generation: 8.657 8.425 2,8
Hidraulica 203 170 19,4
Ciclos combinados 7.509 7.213 4,1
Fuel — gas 558 588 5,1
Edlica 387 454 (14,8)
Capacidad de generacion eléctrica (MW): 15.416  14.852 3,8
Espafia: 12.714  12.145 4,7
Hidraulica 1.954 1.954 -
Nuclear 604 604 -
Carbon 2.010 2.065 2,7)
Ciclos combinados 7.001 6.603 6,0
Renovable y Cogeneracion 1.145 919 24,6
Global Power Generation: 2.702 2.707 (0,2)
Hidraulica 123 123 -
Ciclos combinados 2.035 2.035 -
Fuel — gas 310 315 (1,6)
Eodlica 234 234 -
Comercializacion de electricidad (GWh) 18.107 17.394 4,1




2.3. Analisis de los resultados consolidados

Importe neto de la cifra de negocio
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2016 % s/total

2015 % sl/total % 2016/2015

Distribucion de gas 2.389 20,9 2.692 20,1 (11,3)
Espafia 581 5,1 591 4.4 (1,7)
Italia 43 0,4 46 0,3 (6,5)
Latinoamérica 1.765 15,5  2.055 15,4 (14,1)

Distribucion de electricidad 2.840 24,9 2.846 21,2 (0,2)
Espafia 416 3,6 409 3,0 1,7
Moldavia 119 1,0 129 1,0 (7,8)
Latinoameérica 2.305 20,2 2.308 17,2 0,1

Gas 4.527 39,7 5.991 44,7 (24,4)
Infraestructuras 159 1,4 157 1,2 1,3
Aprovisionamiento y Comercializacion 4.368 38,3 5834 43,5 (25,1)

Electricidad 2.926 256  3.246 242 (9,9)
Espafia 2.573 226  2.837 21,2 (9,3)
Global Power Generation 353 3,1 409 3,0 (13,7)

QOtras actividades 275 24 301 2,2 (8,6)

Ajustes consolidacion (1.548) (13,6) (1.660) (12,4) (6,7)

Total 11.409 100,0 13.416 100,0 (15,0)

El importe neto de la cifra de negocios hasta el 30 de junio de 2016 asciende a 11.409 millones
de euros y registra un descenso del 15,0% respecto al mismo periodo del afio anterior, en gran
medida debido a la disminucion de los precios de las commodities en comparacion con los del

mismo periodo del afio anterior.

Ebitda

2016 % sltotal

2015 % sitotal % 2016/2015

Distribucion de gas 830 33,8 881 33,6 (5,8)
Espafia 424 17,3 436 16,8 (2,8)
Italia 29 1,2 33 1,3 (12,1)
Latinoamérica 377 15,3 412 15,7 (8,5)

Distribucion de electricidad 668 27,1 647 247 3,2
Espafia 303 12,3 289 11,0 4,8
Moldavia 25 1,0 18 0,7 38,9
Latinoamérica 340 13,8 340 13,0 -

Gas 423 17,2 598 22,8 (29,3)
Infraestructuras 146 59 143 55 2.1
Aprovisionamiento y Comercializacion 277 11,3 455 17,3 (39,1)

Electricidad 500 20,4 490 18,7 2,0
Espafia 376 15,4 357 13,6 53
Global Power Generation 124 5,0 133 5,1 (6,8)

Otras actividades 36 1,6 4 0,2 -

Total 2,457 100,0 2.620 100,0 (6,2)

El ebitda consolidado a 30 de junio de 2016 disminuye en 163 millones de euros y alcanza los
2 457 millones de euros, con una disminucién del 6,2% respecto al primer semestre de 2015,
una vez re-expresado por discontinuidad del negocio de gas licuado del petréleo en Chile.

La evolucion de las monedas en su traslacién a euros en el proceso de consolidacion ha tenido
un impacto negativo en el ebitda a 30 de junio de 2016 de 114 millones de euros respecto a 30
de junio de 2015, causado fundamentalmente por la depreciacion del peso colombiano y del

real brasilefio.
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El ebitda de las actividades internacionales de Gas Natural Fenosa disminuye en um,

representa un 44,3% del total consolidado frente a un 48,9% en el mismo periodo*gel afio
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anterior. Por otro lado, el ebitda proveniente de las operaciones en Espafia aumenta un 22@%,,34“"“,“6@“

aumenta su peso relativo en el total consolidado al 55,7%.

Resultado de explotacidn

2016 % sltotal 2015 % sltotal % 2016/2015

Distribucién de gas 582 40,3 621 38,3 6,3)
Espafia 280 19,4 290 17.9 (3.4)
Italia 17 1,2 20 1,2 (15,0)
Latinoamérica 285 19,7 311 19,2 (8,4)

Distribucién de electricidad 394 27,2 398 24,5 (1,0)
Espafia 193 13,3 182 11,2 6,0
Moldavia 22 1,5 15 0,9 46,7
Latinoamérica 179 12,4 201 12,4 (10,9)

Gas 348 24,0 516 31,8 (32,8)
Infraestructuras 107 7.4 104 6,4 2,9
Aprovisionamiento y Comercializacion 241 16,6 412 25,4 (41,5)

Electricidad 152 10,5 148 9,1 2,7
Espafia 93 6,4 77 47 20,8
Global Power Generation 59 4.1 71 4.4 (16,9)

Otras actividades (29) (2,0) (61) (3,7) (52,5)

Total 1.447 100,0 1.622 100,0 (10,8)

Las dotaciones a amortizaciones y pérdidas por deterioro hasta el 30 de junio de 2016
ascienden a 868 millones de euros y registran una ligera disminucién del 0,5% respecto al afio
anterior.

Las provisiones por morosidad se sittan en 142 millones de euros frente a 126 millones de
euros a 30 de junio de 2015, registrando un aumento del 12,7%.

El resultado de explotacién a 30 de junio de 2016 ha disminuido en 175 millones de euros
respecto del mismo periodo del afio anterior, situandose en 1.447 millones de euros, lo que
supone una disminucion del 10,8% respecto al afio anterior.

Resultado financiero

El resultado financiero de los primeros seis meses de 2016 es de 415 millones de euros
negativos (450 millones de euros negativos en 2015) un 7,8% inferior al del mismo periodo del
gjercicio anterior.

El detalle del resultado financiero es el siguiente:

2016 2015 %
Coste deuda financiera neta (374) (414) (9,7)
Otros gastos/ingresos financieros (49) 41 19,5
Ingreso financiero Costa Rica 8 5 60,0
Resultado financieros (415) (450) (7,8)

El coste de la deuda financiera neta a 30 de junio de 2016 asciende a 374 millones de euros,
inferior al mismo perfodo del afio anterior debido a una notable reduccién del volumen de
deuda bruta y de las tasas a las que est4 remunerada.

El coste medio de la deuda financiera neta es del 4,3%, con el 78% de la deuda a tipo fijo.
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Los ingresos de Costa Rica incrementan por la puesta en marcha de la central hi(;l'foelé,qt.rjga_ gg_.a“"
Torito en abril de 2015 que se suma a la existente de La Joya (ambas contabilizadas bajo

arrendamiento financiero de acuerdo con la CINIIF 12).

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién

A 30 de junio de 2016 el resultado de entidades por el método de participacién es de 11
millones de euros negativos frente a 7 millones de euros positivos a 30 de junio de 2015. Las
partidas mas relevantes son la aportacién positiva de 21 millones de euros de Ecoeléctrica en
Puerto Rico y el subgrupo Unién Fenosa Gas que aporta un resultado negativo de -43 millones
de euros.

Impuesto sobre beneficios

El 27 de noviembre de 2014 se aprob6 la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, estableciéndose una disminucion del tipo general de gravamen en Espafia
del 30% al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% a partir del ejercicio 2016.

La tasa efectiva al 30 de junio de 2016 registrada en base a la mejor estimacion de la tasa
efectiva para todo el ejercicio anual ha ascendido al 23,5% frente a un 24,4% en el mismo
periodo del afio anterior.

La mencionada reduccion del tipo impositivo en Espafia del 28% al 25% se ha visto
parcialmente mitigada por un incremento del tipo de gravamen en Chile del 22,5% al 24%.

Participaciones no dominantes

Las principales partidas que componen este capitulo corresponden a los resultados de las
participaciones no dominantes en CGE, en EMPL, en GPG, a las sociedades de distribucion de
gas en Brasil, Colombia y México y a las sociedades de distribucién de electricidad en Panama
y Colombia, asi como a los intereses devengados correspondientes a las emisiones de
obligaciones perpetuas subordinadas.

El resultado atribuido a las participaciones no dominantes en los primeros seis meses de 2016
asciende a 166 millones de euros, frente a 153 millones de euros en el mismo periodo del afio
anterior debido basicamente al incremento de GPG por la incorporacion de KIA con un 25% de
participacion.

Resultado neto

Finalmente, el resultado neto asciende a 645 millones de euros, con una disminucion del 14,1%
frente al obtenido en 2015.

2.4. Analisis de balance consolidado
Inversiones

El desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:

2016 2015 %
Inversiones materiales e intangibles 629 622 1,1
Inversiones financieras 26 86 (69,8)
Total inversiones 655 708 (7,5)
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Las inversiones financieras en 2016 corresponden fundamentaimente a las inversiones
realizadas en Costa Rica de acuerdo con el modelo de concesiones de servicios establecidos
en la CINIIF 12 y a la adquisicion de varias participadas.

Las inversiones financieras en 2015 corresponden, fundamentaimente, a la adquisicion de un
12,75% adicional de la filial Gasmar (Chile) por 33 millones de euros, a las inversiones
realizadas en Costa Rica de acuerdo con el modelo de concesiones de servicios establecidos
en la CINIIF 12 en la construccion de la central hidraulica de Torito de 50 MW de potencia por
19 millones de euros y a una adquisicion adicional del 0,65% del capital de Compafiia General
de Electricidad, S.A. (CGE) por 18 millones de euros.

El detalle por actividades de las inversiones materiales e inmateriales es el siguiente:

2016 2015 % 2016/2015

Distribucion de gas 257 280 (8,2)
Espafia 132 136 (2,9)
Italia 13 9 44,4
Latinoamérica 112 135 (17,0
Distribucién de electricidad 252 209 20,6
Espafia 106 78 35,9
Moldavia 2 3 (33,3)
Latinoamérica 144 128 12,5
Gas 14 18 (22,2)
Infraestructuras 2 3 (33,3)
Aprovisionamiento y Comercializacion 12 15 (20,0)
Electricidad 76 72 56
Espafia 39 46 (15,2)
Global Power Generation 37 26 42,3
Otras actividades 30 43 (30,2)
Total 629 622 1,1

El principal foco inversor se sitta en la actividad de distribucion de gas que representa el 40,9%
del total consolidado. El mayor crecimiento lo experimenta la inversion en distribucion de
electricidad que aumenta en un 20,6% y supone el 40,1% del total.

En el ambito geografico, las inversiones en Espafia aumentan en un 8,6% y representan un
50,1% del total, frente a un 46,6% en el mismo periodo del afio anterior. Por su lado, las
inversiones en el exterior disminuyen 5,4% y suponen un peso sobre el total del 49,9% frente a
un 53,4% en el mismo periodo del afio anterior.

Patrimonio neto y remuneracién al accionista

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2015 aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2016 supone destinar 1.001 millones de
euros a dividendos, un 10,1% mas que el afio anterior. La propuesta supone el pago de un
dividendo total de 1 euro por accién y representa un pay out del 66,6% con una rentabilidad por
dividendos del 5,3% tomando como referencia la cotizacion al 31 de diciembre de 2015 de
18,82 euros por accion.

El pasado 8 de enero de 2016 ya se distribuyé un dividendo a cuenta con cargo a los
resultados del ejercicio 2015 de 0,4078 euros por accién en efectivo. Asimismo, el 30 de junio
de 2016 se ha procedido al pago del dividendo complementario de 0,5922 euros por accion.

El Consejo de Administracion aprob6 una politica de dividendos para el periodo 2016-2018 que

supondra un pay out del 70% con un minimo de 1 euro de dividendo por accién ofreciendo en
su caso la posibilidad de scrip dividend y adelantando el abono del dividendo a cuenta al mes
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En Iinea con lo anterior, el Consejo de Administracion propondra un dividendo a cuenta del
ejercicio 2016 de 0,330 euros por accién que sera pagado integramente en efectivo el 27 de
septiembre de 2016.

A 30 de junio de 2016 el patrimonio neto de Gas Natural Fenosa alcanza los 18.793 millones
de euros. De este patrimonio es atribuible a Gas Natural Fenosa la cifra de 14.575 millones de
euros.

Deuda y gestion financiera

Evolucion de la deuda financiera neta (millones de euros)

30.06.16 30.06.15 %

Deuda financiera neta 15.832 16.737 (5,4)

A 30 de junio de 2016 la deuda financiera neta alcanza los 15.832 millones de euros y situa el
ratio de endeudamiento en el 45,7%.

Los ratios de Deuda neta/Ebitda y Ebitda/Coste deuda financiera neta se situan a 30 de junio
de 2016 en 3,1x y en 6,6x, respectivamente, lo que supone continuar con la senda de
fortalecimiento de los fundamentales de crédito en el periodo.

El detalle del calculo de la deuda financiera neta es el siguiente:

30.06.16 30.06.15
Deuda financiera no corriente 14.798 17.183
Deuda financiera corriente 3.884 1.833
Efectivo y otros medios equivalentes (2.763) (2.161)
Derivados 87) (118)
Deuda financiera neta 15.832 16.737

Vencimiento de la deuda neta (millones de euros)

2016 2017 2018 2019 Post 2020

Vencimientos de la deuda neta 245 1.461 2.755 2.659 8.712

La tabla anterior muestra el calendario de vencimientos de la deuda neta de Gas Natural
Fenosa a 30 de junio de 2016.

En cuanto a la distribucién de vencimientos de la deuda financiera neta, el 89,2% tiene
vencimiento igual o posterior al afio 2018. La vida media de la deuda neta se sitlia en 5,4 afios.

Considerando el impacto de las coberturas financieras contratadas, el 77,9% de la deuda
financiera neta esta a tipo de interés fijo y el 22,1% restante a tipo variable. El 8,2% de la
deuda financiera neta tiene vencimiento a corto y el 91,8% restante a largo plazo.

Principales operaciones financieras
Siguiendo con la politica financiera de reforzar la posicion de liquidez y gestionar el perfil de
vencimientos de la deuda, el 13 de abril de 2016 se realiz6 una emision de bonos en el

euromercado, a través del programa EMTN, por un importe de 600 millones de euros y
vencimiento en abril de 2026, con un cupdn anual del 1,25%, desembolsada en abril de 2016.

10
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El importe agregado emitido bajo el programa EMTN a 30 de junio de 2016 as

®

11.205 millones de euros. %,
Con este mismo objetivo, el 20 de abril de 2016 se lanz6 una emision privada de un bono de
300 millones de euros y vencimiento en abril 2021, con un cupon anual del 0,515%,
desembolsada en abril de 2016 y que supone la refinanciacién de un bono cuyo vencimiento
era abril 2017, con un cupon anual del 2,31%.

Por otro lado, el pasado 22 de febrero de 2016 se amortizd, a valor nominal, la totalidad de las
participaciones preferentes emitidas en mayo de 2003 cuyo saldo ascendia a 69 millones de
euros y devengaban un tipo de interés del 3,849%.

Durante el primer semestre 2016 se ha continuado con la gestion del disponible y la
financiacion bancaria, mediante ampliacion del plazo de vencimiento de operaciones bilaterales
existentes, resultando en un incremento de la vida media de la deuda de la compafiia.

El desglose por monedas de la deuda financiera neta a 30 de junio de 2016 y su peso relativo
sobre el total es el siguiente:

(millones de euros) 30.06.2016 %
EUR 12.444 78,6
CLP 1.542 9,7
Us$ 818 52
COP 462 2.9
MXN 267 17
BRL 281 1.8
Otras 18 0,1
Total deuda financiera neta 15.832 100,0

Calificacion crediticia

La calificacion crediticia de la deuda de Gas Natural Fenosa a corto y largo plazo es la
siguiente:

Agencia Corto plazo Largo plazo
Fitch F2 BBB+
Moody's P-2 Baa2
Standard & Poor's A-2 BBB

Liquidez y recursos de capital

A 30 de junio de 2016 la tesorerfa y otros activos liquidos equivalentes junto con Ia financiacion
bancaria disponible totalizan una liquidez de 11.000 millones de euros, lo que supone la
cobertura de vencimientos superior a los 24 meses, segun el siguiente detalle:

av
Tt
o9

Fuente de liquidez Limite Dispuesto Disponibilidad
Lineas de crédito comprometidas 7.424 359 7.065
Lineas de crédito no comprometidas 626 107 519
Préstamos no dispuestos 653 - 653
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - - 2.763
Total 8.703 466 11.000

Adicionalmente, los instrumentos financieros disponibles en el mercado de capitales a 30 de
junio de 2016 se sitilan en 5.113 millones de euros e incluyen el programa Euro Medium Terms
Notes (EMTN) por importe de 2.795 millones de euros, el programa de Euro Commercial Paper
(ECP) por 500 millones de euros y los programas de Certificados Bursatiles en la Bolsa
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2.5. Analisis de resultados por segmentos

Distribucion de gas

2.5.1 Distribucion gas Espaiia

El negocio en Espafia incluye la actividad retribuida con cargo al sistema de distribucion de
gas, los ATR (servicios de acceso de terceros a la red) y el transporte secundario, asi como las
actividades no retribuidas con cargo a dicho sistema de distribucion (alquiler de contadores,
acometidas a clientes, etc.).

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 581 591 1,7)
Aprovisionamientos (9) (10) (10,0)
Gastos de personal, neto (39) (37) 54
Otros gastos/ingresos (109) (108) 0,9
Ebitda 424 436 (2,8)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (144) (146) (1,4)
Dotacién a provisiones - - -
Resultado de explotacién 280 290 (3,4)

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de distribucion de gas alcanza los 581
millones de euros, inferior en 10 millones de euros respecto al mismo periodo del afio anterior,
disminucion en parte asociada a la actividad de inspeccion reglamentaria por menor volumen
de operaciones a realizar en el ejercicio segln programacion prevista; el paso de la
obligatoriedad de la inspeccion de 4 a 5 afios regulada en el ejercicio 2006, provoca que el afio
2016 sea un afio valle con menor nimero de inspecciones. Con ello el ebitda disminuye en un
2,8%.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de distribucion de gas en Espafia han sido las
siguientes:

2016 2015 %
Ventas — ATR (GWh) 94.396 91.084 3,6
Red de distribucion (Km) 51.694 49.627 4,2
Incremento de puntos de suministro, en miles 36 25 440
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 5.302 5.251 1,0

Las ventas de la actividad regulada de gas crecen un 3,6% (+3.312 GWh).

La demanda residencial se ha recuperado en los tres Ultimos meses con un incremento del 3%
(+831 GWh).
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con un incremento del 2% (+835 GWh). e

La demanda de transporte y la industrial de mas de 60 bares ha crecido de forma considerable

con un incremento del 8% (1.646 GWh).

La red de distribucién se incrementa 2.067 km en los doce ultimos meses y ha permitido la
gasificacion de 27 nuevos municipios en 2016, alcanzando un total de 1.213 municipios con
acceso al gas natural y un total de 5.302 mil puntos de suministro, con un crecimiento del 1,0%.

El 30 de septiembre de 2015 se firmo el acuerdo con Repsol Butano para la compra de activos
de propano canalizado, en virtud del cual Gas Natural Distribucion adquirird alrededor de
250.000 puntos de suministro que se encuentran en el area de influencia de sus zonas de
distribucion actuales, lo que permitira que sean conectados a la red de distribucion de gas
natural. Estos activos se convertiran en una palanca de crecimiento y expansion del negocio
regulado de gas natural de Gas Natural Fenosa en los préximos aros.

2.5.2 Distribucion gas lItalia

El negocio en ltalia incluye la distribucién regulada de gas.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 43 46 (8,5)
Aprovisionamientos - - -
Gastos de personal, neto (6) (6) -
Otros gastos/ingresos (8) (7) 14,3
Ebitda 29 33 (12,1)
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro (12) (13) (7,7)
Dotacidn a provisiones - - -
Resultado de explotacién 17 20 (15,0)

El ebitda alcanza los 29 millones de euros, con una disminucion del 12,1% respecto al mismo
periodo del afio anterior. La reduccion se debe fundamentalmente a la menor remuneracién por
actualizacién del WACC reconocido por el regulador italiano como consecuencia de la
reduccién de la tasa libre de riesgo.

Principales magnitudes

2016 2015 %
Ventas — ATR (GWh) 2.189 2.473 (11,5)
Red de distribucién (Km) 7.210 7.124 1,2
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 458 456 04

La actividad de distribucion de gas alcanza los 2.189 GWh, con un disminucion del 11,5%
respecto al afio 2015 por una climatologia no favorable.

La red de distribucion al 30 de junio de 2016 asciende a 7.210 km, con un aumento de 86 km
en los ultimos doce meses.
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2.5.3 Distribucion gas Latinoamérica

Corresponde a la actividad de distribucion de gas en Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México
y Pert. En Chile incluye ademas la actividad de aprovisionamiento y comercializacion de gas.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 1.765 2.055 (14,1)
Aprovisionamientos (1.185) (1.432) (17,2)
Gastos de personal, neto (60) (65) (7,7)
Otros gastos/ingresos (143) (146) (2,1
Ebitda 377 412 (8,5)
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro (79) (90) (12,2)
Dotacién a provisiones (13) (11) 18,2
Resultado de explotacion 285 311 (8,4)

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 1.765 millones de euros y registra un
descenso del 14,1%, afectado por la devaluacion de las principales monedas latinoamericanas.

E| ebitda alcanza los 377 millones, lo que supone un descenso del 8,5% respecto al del mismo
periodo del afio anterior, afectado por el comportamiento de las divisas en Argentina (-36,7%),
México (-15,0%), Colombia (-19,6%), Brasil (-18,5%) y Chile (-11,0%). De no considerar el
efecto provocado por el tipo de cambio el ebitda se incrementaria en un 8,7%.

La aportacién de Brasil representa un 27,3% del ebitda, su disminucion respecto al mismo
periodo del afio anterior responde, principalmente, al efecto de tipo de cambio comentado,
descontando este efecto, el ebitda disminuiria en un 51%. El escenario de fuerte
desaceleracién econémica del pais ha supuesto menores ventas del mercado industrial vy,
adicionalmente, los despachos de generacion y ATR a las centrales térmicas han resultado
muy inferiores como consecuencia de las abundantes lluvias de los Ultimos meses que han
elevado el nivel de los embalses. Como contrapartida, las ventas del mercado
doméstico/comercial superan un 5,3% las registradas en el mismo periodo del afio anterior.

El ebitda de México representa un 22,3% del conjunto del negocio. Excluyendo el efecto de tipo
de cambio, el ebitda de México se incrementa un 10,2%, con un crecimiento en ventas del
3,0% con incrementos en volumen y margen en todos los mercados.

Aislando el efecto del tipo de cambio, el ebitda de Colombia incrementa un 17,4% frente ai afio
anterior por el mayor margen unitario en el mercado industrial secundario, influido por los
efectos provocados en el primer trimestre del afio en el sector energético colombiano por el
fenomeno de El Nifio, con una caida significativa de la generacion hidraulica. Afectan también
las mayores ventas en este mismo mercado, aprovechando la disponibilidad de gas dentro de
la capacidad total contratada.

El ebitda aportado por Chile alcanza 88 millones de euros (+15,7% sin efecto tipo de cambio) y
representa el 23,3% del total registrado en Latinoamérica. Dicho importe muestra un
incremento respecto al mismo periodo del ejercicio anterior de 13 millones de euros sin
considerar el efecto de tipo de cambio.

El ebitda de Argentina, exceptuando el impacto negativo del tipo de cambio, se incrementa un
30,0% frente al afio anterior, debido al efecto de la aplicacion de las nuevas tarifas desde el 1
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Principales magnitudes

A continuacién se muestran las principales magnitudes fisicas del negocio de distribucion de

gas en Latinoamérica:

2016 2015 %

Ventas actividad de gas (GWh): 130.949 143.448 (8,7)

Ventas de gas a tarifa 74.903 84.818 (11,7)
ATR 56.046 58.630 44)

Red de distribucién (Km) 81.866 78.746 4,0

Incremento de puntos de suministro, en miles 153 1563 -

Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 7.601 7.286 4,3

Las principales magnitudes fisicas por paises a 30 de junio de 2016 son las siguientes:

Argentina Brasil Chile Colombia México Total
Ventas actividad de gas (GWh): 32584 35622 23.420 14.019 25.304 130.949
Incremento vs. 30/06/2015 (%) 2,9 (33,3) 11,1 10,4 3,0 8,7
Red de distribucién (km) 25.574 7.309 6.897 21650 20.436 81.866
incremento vs. 30/06/2015 (km) 1.036 358 115 520 1.091 3.120
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 1.620 1.010 569 2.802 1.600 7.601
Incremento vs. 30/06/2015, en miles 22 51 15 115 112 315

A 30 de junio de 2016 la cifra de puntos de suministro de distribucion de gas alcanza los
7.601.072 clientes. Con un crecimiento interanual de 315.256 clientes, destacando los

crecimientos en Colombia y México.

Las ventas de la actividad de gas en Latinoamérica, que consideran las ventas de gas y los
servicios de acceso de terceros a la red (ATR), ascienden a 130.949 GWh, inferiores a las

registradas en 2015 por menores ventas en el mercado de generacién en Brasil.

La red de distribucion de gas se incrementa en 3.120 km en los ultimos 12 meses, alcanzando
los 81.866 km a finales de junio de 2016, lo que representa un crecimiento del 4,0%. A este
importante crecimiento ha contribuido notablemente la expansion de la red en México que se

ha incrementado en 1.091 km y en Colombia con 520 km.

Los aspectos mas relevantes en relacion con la actividad en el area durante el afio han sido:

- En Argentina se produjo un cambio de Gobierno en diciembre de 2015, el cual ha tomado
desde entonces diversas medidas destinadas a ordenar la economia. Entre ellas, avanzé
en la negociacion con los acreedores que se negaron a participar en el proceso de
reestructuracion de la deuda de Argentina (holdouts) y comenzé a recomponer el valor de

los servicios publicos.

En febrero de 2016 se incrementaron las tarifas eléctricas. En el sector del gas, el 1 de
abril de 2016 se aprueban nuevos cuadros tarifarios con vigencia a partir del 1 de abril de
2016, que incluyen tarifas plenas, tarifas para los clientes con ahorro superior al 15%
respecto al afio anterior y una tarifa social. El Ministerio de Energia y Mineria instruy6 al
ENARGAS para llevar adelante el proceso de revision tarifaria integral (RTI) en el plazo de
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un afio. Los cuadros tarifarios aprobados son a cuenta de la proxima RTI, e &
incremento de tarifas otorgado se inicia la normalizacion de los ingresos de la compgjiia. ééa‘é
.b"'Wnuuueauad"“
La compafifa contintia el esfuerzo de contencion de gastos ante un escenario de alta
inflacion (40% anual).
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El 7 de julio de 2016 la Camara Federal de La Plata dictd un fallo, con alcance nacional,
por el que declaran nulos los nuevos cuadros tarifarios vigentes desde el 1 abril de 2016, y
se ordena retrotraer la situacion tarifaria a la existente previa a esa fecha.

Como respuesta a esta accion el Gobierno presentd un Recurso Extraordinario ante la
Camara Federal de La Plata, encaminado a la no aplicabilidad del fallo de dicha Camara
hasta que la Corte Superior se pronuncie, extremo éste Ultimo que ha sido expresamente
rechazado por la Camara. En paralelo, el Gobierno esta proponiendo una serie de
medidas que limiten los incrementos tarifarios al 400% de la factura del bimestre del afio.

En Brasil, el incremento neto de clientes en el mercado doméstico-comercial sube un
11,7% respecto al mismo perfodo del afio anterior, con crecimiento en todos los mercados,
especialmente el de nueva edificacion, al adelantarse acciones comerciales con motivo de
los Juegos Olimpicos. Las ventas se reducen un 33,3%. A pesar de que los mercados |
residencial y comercial, que son los que mayor margen aportan, crecen en conjunto un
5,3% y el mercado de gas natural vehicular (GNV) un 2,9%, por la mayor competitividad
respecto a los combustibles liquidos, la crisis econdmica impacta en la caida de las ventas
del mercado industrial (-14,1%) y de los mercados de generacion y ATR (-43,8%), por una
menor utilizacion de las térmicas junto al incremento del nivel de agua de los pantanos,
que a cierre de junio se sittia en el 56,02%, debido a las fuertes lluvias del primer trimestre
de 2016.

En Colombia, las ventas de gas y ATR crecen respecto al afio anterior en un 10,4% debido
principalmente al mayor volumen industrial (+20,3%) por las mayores ventas en el
mercado secundario. El incremento neto de clientes doméstico-comercial alcanza los
57.547 clientes en el periodo, experimentando un aumento del 10,8% respecto al mismo
perfodo de 2015 principaimente por mayores puestas en servicio por nueva edificacion y
por saturacion.

Los negocios no regulados de Colombia presentan una evolucion positiva frente a 2015,
con un incremento del 44,0% en el margen aportado, especialmente en soluciones
energéticas, con un aumento del 16,3% en contratos en operaciéon. En el mercado
residencial y pymes destaca el crecimiento en el nimero de aparatos vendidos, gque
alcanza el 42,3%.

En México, se mantiene la actividad del plan de aceleracion de! crecimiento focalizada
principaimente en las zonas de Distrito Federal y los Bajios. Las ventas de gas crecen en
todos los mercados, destacando un incremento del 26% en el mercado
doméstico/comercial y un 5,5% y 1,5% en los sectores industrial y ATR respectivamente.

El 26 de Febrero de 2016 la Comisién Reguladora de Energia (CRE) notifico a Gas
Natural Fenosa las resoluciones por las que determina la lista de tarifas maximas para el
cuarto perfodo de cinco afios (2016-2020) de los permisos de Distribucién de Gas Natural
otorgados para las zonas geogréficas de distribucion de Nuevo Laredo, Bajio, Toluca,
Saltillo, Monterrey y Distrito Federal, que entraron en vigor a mediados del mes de marzo
de 2016 en todas las zonas.

En Chile, los puntos de suministro presentan un incremento de 15.078 conexiones,
destacando el aumento del segmento residencial-comercial (2,7%) e industrial (2,7%)
respecto al primer semestre de 2015. En relacion a las ventas de gas y ATR, el mayor
incremento se observa en el segmento industrial (23%), residencial-comercial (17%) y
generacion eléctrica (17%), mientras que los ATR presentan un crecimiento de 7%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.
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- En relacion con la actividad en Pert, se continla avanzando en el desarrolld'.ge los

trabajos, si bien nuevos retrasos en la construccion de infraestructura de terceros, ap’tazqg
el inicio de operaciones hasta el primer trimestre de 2017.

Mediante la concesion adjudicada en julio de 2013, Gas Natural Fenosa tiene previsto
hacer llegar el suministro a una nueva drea del suroeste del pais que ain no esta
conectada a la red de gasoductos, previendo prestar el servicio a mas de 80.000 hogares.

Distribucion de electricidad

2.5.4 Distribucién electricidad Espafia

El negocio en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de electricidad y las
actuaciones de servicios de red con los clientes, principalmente los derechos de conexion y
enganche, medida de los consumos y otras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la
red de distribucion del ambito de Gas Natural Fenosa.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 416 409 1,7
Aprovisionamientos - (1) -
Gastos de personal, neto (45) (46) (2,2)
Otros gastos/ingresos (68) (73) (6,8)
Ebitda 303 289 4,8
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro (110) (107) 2,8
Dotacidn a provisiones - - -
Resultado de explotacién 193 182 6,0

Las Ordenes Ministeriales de la retribucion de distribucion (IET/980/2016) y del transporte
(IET/981/2016), remitidas en el mes de junio de 2016, establecen la retribucion para la actividad
de transporte y distribucion para la distribuidora de electricidad de Gas Natural Fenosa, junto
con el resto de agentes. Dicha retribucion recoge las modificaciones establecidas por la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico y la nueva metodologia de calculo de la
retribucién de distribucion y transporte recogida en los Reales Decretos (RD) 1048/2013 y
1047/2013, de 27 de diciembre.

El ebitda a 30 de junio de 2016 alcanza los 303 millones de euros con un aumento del 4,8%
con respecto al mismo periodo de 2015. El importe neto de la cifra de negocio es de 416
millones de euros, superior en un 1,7% respecto al mismo periodo de 2015, por aplicacion de
los RD anteriormente citados y el devengo de las inversiones puestas en servicio.

Principales magnitudes

2016 2015 %
Ventas actividad de electricidad (GWh). ATR 15.934 16.188 (1,6)
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 3.692 3.676 0,4
TIEP! (minutos) 26 20 30,0

La energia suministrada disminuye en un -1,6%, por encima de la caida de fa demanda de
distribucion nacional que se situ6 en junio de 2016 en 121.779 GWh lo que supone una
disminucion del -0,3% segtin balance de Red Eléctrica de Espafia (REE). En términos
interanuales la disminucion es de un -0,2% vs +0,7% de la demanda nacional.
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Los puntos de suministro evolucionan positivamente en el primer semestre de 2016

un incremento neto interanual de 16.520 puntos de suministro.
o,“ o0

Con respecto al TIEPI, se situa por encima del afio anterior penalizado principalmente e ogfoee=e®’

mes de enero y primera quincena de febrero del presente afio por los fuertes temporales de

viento y lluvia en la zona de Galicia, mas afectada por su orografia.

2.5.5 Distribucion electricidad Moldavia

El negocio en Moldavia consiste en la distribucion regulada de electricidad y comercializacion a
tarifa de la misma en el ambito de la capital y zonas del centro y sur del pais. El ambito de la
distribucion de Gas Natural Fenosa en Moldavia representa el 70% del total del pais.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 119 129 (7,8)
Aprovisionamientos (86) (103) (16,5)
Gastos de personal, neto 3) 3) -
Otros gastos/ingresos (5) (5) -
Ebitda 25 18 38,9
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (3) 3) -
Dotacion a provisiones - - -
Resultado de explotacion 22 15 46,7

El importe neto de la cifra de negocios recoge, como pass-through, el comportamiento
registrado en el apartado de aprovisionamientos v, adicionalmente, el reconocimiento del plan
inversor realizado y las actuaciones de operacién y mantenimiento de acuerdo con el marco
regulatorio vigente en el pais.

El incremento del ebitda en el primer semestre de 2016 se debe a mayor retribucion de la base
de capital tarifaria por actualizacién anual, disminucion de las pérdidas de red, asf como por
efecto del tipo de cambio Lei/$.

Principales magnitudes

2016 2015 %
Ventas actividad de electricidad (GWh) - ventas a tarifa 1.316 1.358 (3,1
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 873 861 1,4

En 2016 continua el plan de mejora de Ia gestion en relacion con los procesos asociados al
control de energia que circula por las redes de distribucion, los procesos operativos asociados
al ciclo de la gestion comercial y la optimizacion de las actuaciones de operacion y
mantenimiento de las instalaciones, siendo los aspectos mas relevantes:

- La energia suministrada presenta un decremento de 3,1% en el primer semestre de 2016
por una disminucion del consumo debido a una climatologia mas favorable para este
periodo en comparacion con el mismo periodo del afio anterior y por el descenso del
crecimiento econdémico en el pais.

- Los puntos de suministro alcanzan los 873.062, lo que supone un crecimiento del 1,4%
respecto al mismo periodo del 2015 debido principalmente al crecimiento del sector

inmobiliario.
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Las pérdidas de red presentan una evolucion positiva por las actuaciones?y zadas
para reduccion de las mismas via inversiones en las instalaciones y lucha*egntra el

fraude de energia. AL R

2.5.6 Distribucion electricidad Latinoamérica

Corresponde a la actividad regulada de distribucion de electricidad en Argentina, Chile,
Colombia y Panama y la trasmision de electricidad en Chile.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 2.305 2.308 0,1
Aprovisionamientos (1.696) (1.683) 0,8
Gastos de personal, neto (100) (104) (3,8)
Otros gastos/ingresos (169) (181) (6,6)
Ebitda 340 340 -
Dotacion a la amortizacién y pérdidas por deterioro (76) (76) -
Dotacion a provisiones (85) (63) 34,9
Resuitado de explotacién 179 201 (10,9)

El ebitda de la actividad de distribucion de electricidad en Latinoamérica alcanza los 340
millones de euros en linea con el obtenido el mismo periodo del afio anterior.

De no considerar el efecto provocado por el tipo de cambio el ebitda aumentaria en un 11,5%.

El negocio de distribucion de Colombia aporta 126 millones de euros de ebitda, lo que supone
un aumento del 21,0% sin considerar el efecto del tipo de cambio. Este crecimiento responde
fundamentalmente a los mayores ingresos por cargo de comercializacion.

El ebitda del afto 2016 del negocio de Panama alcanzé los 64 millones de euros, sin efecto tipo
de cambio, lo que supone un incremento del 12,3%. Esta variacion es motivada principalmente
por la mayor demanda (+8,1%) y los efectos positivos en el precio.

El ebitda de Chile y Argentina (CGE) alcanzé los 150 millones de euros, registrando un
incremento de 6 millones de euros sin considerar efectos asociados al tipo de cambio. Dicho
incremento se origina en el negocio de distribucion eléctrica en Chile principalmente por el
crecimiento de las ventas fisicas, mayor actividad en servicio a terceros y reduccion de gastos
operacionales por ejecucion de planes de eficiencia, junto con mayores retiros de energia en el
sector de transmision.
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2016 2015 %
Ventas actividad de electricidad (GWh): 17.435 16.838 3,5
Tarifa 16.325 15.906 2,6
ATR 1.110 932 19,1
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 6.181 5.982 3,3

Las ventas de la actividad de electricidad alcanzan los 17.435 GWh, con un incremento del
3,5%, generado por el crecimiento de la demanda, fundamentalmente en Panamé y Colombia.

Se mantiene la evolucion positiva de la demanda y se produce un aumento de la cifra de
clientes del 3,3%.

Las principales magnitudes fisicas por paises a 30 de junio de 2015 son las siguientes:

Argentina Chile Colombia Panama Total
Ventas actividad de electricidad gas (GWh): 997 7.300 6.619 2.519 17.435
Incremento vs. 1815 (%) 6,3 2,2 3,6 6,3 3,5
Puntos de suministro, en miles 218 2.746 2.614 603 6.181
Incremento vs. 30/06/2015, en miles 5 71 88 35 199

El aumento de las ventas y de los puntos de suministro evidencia el crecimiento sostenido de
los negocios de distribucion de electricidad en Latinoamerica.

Transmision de electricidad en Chile

2016 2015 %
Energia transportada (GWh) 7.531 7.446 11
Red de transporte (Km) 3.5628 3.495 0,9

La energia transportada en Chile registra un incremento de 1,1% respecto al mismo periodo del
afio anterior, en linea con la mayor demanda de electricidad durante el primer semestre del
ejercicio. La red de transporte alcanzé a 3.528 km, presentando un incremento de 33 km en
relacion al cierre del primer semestre de 2015.
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2.5.7 Infraestructuras
Este negocio incluye la operacion del gasoducto del Magreb-Europa, la gestion del transporte

maritimo, el desarrollo de los proyectos integrados de gas natural licuado (GNL) y la
exploracion, desarrollo, produccion y almacenamiento de hidrocarburos.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 159 157 1,3
Aprovisionamientos (1) (2) (50,0)
Gastos de personal, neto (2) (2) -
Otros gastos/ingresos (10) (10) -
Ebitda 146 143 21
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (39) (39) -
Dotacién a provisiones - - -
Resultado de explotacién 107 104 2,9

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de infraestructuras a 30 de junio de 2016
alcanza los 159 millones de euros, con un aumento del 1,3%.

E| ebitda se eleva hasta los 146 millones de euros, un 2,1% mayor que en el mismo periodo del
afio anterior debido principalmente al incremento del 3% de la tarifa de transporte internacional
del gasoducto Magreb-Europa.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de transporte internacional de gas son las
siguientes:

2016 2015 %

Transporte de gas-EMPL (GWh): 52.299 51.154 2,2
Portugal-Marruecos 19.988 16.976 17,7
Espafia (Gas Natural Fenosa) 32.311 34.178 (5,5)

La actividad de transporte de gas desarroliada en Marruecos a través de las sociedades EMPL
y Metragaz ha representado un volumen total de 52.299 GWh, un 2,2% superior al mismo
periodo del afio anterior. Del volumen anterior, 32.311 GWh han sido transportados para Gas
Natural Fenosa a través de la sociedad Sagane y 19.988 GWh para Portugal y Marruecos.

Gas Natural Fenosa posee una participacion del 14,9% en Medgaz, sociedad que ostenta la
propiedad y opera el gasoducto submarino Argelia-Europa, que conecta Beni Saf con la costa
de Almeria, con una capacidad de 8 bcm/afio. La capacidad correspondiente esta asociada a
un nuevo contrato de suministro de 0,8 bcm/afio. Las cantidades transportadas por el
gasoducto de Medgaz para Gas Natural Fenosa los seis primeros meses de 2016 ascienden a
3.757 GWh.

Por lo que se refiere a la actividad de almacenamiento de gas, la capacidad de operacion
propia actual asciende a 916 GWh. Actualmente se encuentran en distintas fases de
tramitacion cinco proyectos que conforman las actuaciones de exploracién, produccion y
almacenamiento que Gas Natural Fenosa tiene previsto realizar en los préximos aflos en el
area del Valle del Guadalquivir.
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2.5.8 Aprovisionamiento y Comercializacién

\d

?
Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas mayffris‘taa.,.“,,,.,‘a«aaﬂ“"'a
tanto en el mercado liberalizado espafiol como fuera de Espafia, la actividad de
comercializacion de gas y comercializacion de otros productos y servicios relacionados con la
comercializacién minorista en el mercado liberalizado en Espaiia e ltalia y la comercializacion
de gas a tarifa de Ultimo recurso (TUR) en Espaiia.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 4.368 5.834 (25,1)
Aprovisionamientos (3.936) (5.221) (24.,8)
Gastos de personal, neto (37) (33) 12,1
Otros gastos/ingresos (118) (125) (5,8)
Ebitda 277 455 (39,1)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (13) (12) 8,3
Dotacién a provisiones (23) (31) (25,8)
Resultado de explotacién 241 412 (41,5)

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los 4.368 millones de euros y disminuye un
25,1% respecto al mismo perfodo del afio anterior. El ebitda registra unos resultados de 277
millones de euros lo que supone una disminucion del 39,1% en relacién a la magnitud del
ajuste de precios energéticos soportado durante el periodo.

Entorno de mercado

La demanda de gas del mercado espafiol alcanza los 157.983 GWh en el primer semestre de
2016 (160.156 GWh en el mismo periodo de 2015) de los cuales 31.316 GWh corresponden al
mercado residencial (31.946 GWh en 2015), 104.062 GWh al mercado industrial vy
aprovisionamiento a terceros (101.751 GWh en 2015) y 22.605 GWh al mercado eléctrico
(26.459 GWh en 2015).

La evolucion de los principales indices de precios en los mercados del gas ha sido la siguiente:

2016 2015 %
Brent (USD/bbl) 39,7 57,9 - (31,4)
Henry Hub (USD/MMBtu) 2,0 2,9 (31,0)
NBP (USD/MMBtu) 4,5 7.1 (36,6)
TTF (/MWh) 13,2 21,4 (38,3)
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Las principales magnitudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacion son las
siguientes:

2016 2015 %

Suministro de gas (GWh): 160.959  163.225 (1,4)
Espania: 89.686 96.094 6,7)
Comercializacion Gas Natural Fenosa 71.164 75.245 (5,4)
Residencial 16.850 17.700 (4,8)
Industrial 47.980 48.791 (1,7)
Electricidad 6.334 8.754 (27,8)
Aprovisionamiento a terceros 18.522 20.849 (11,2)
Internacional; 71.273 67.131 6,2
Europa mayorista 35.324 27.075 30,5
Europa minorista 1.885 2.095 (10,0)
Resto exterior 34.064 37.961 (10,3)
Contratos servicios energéticos, en miles (a 30/06) 2.816 2.898 (2,8)
Cuota de mercado comercializacion Espaia 45,0% 47,0% (4,3)

Comercializacion de gas

La comercializacién de Gas Natural Fenosa en Espafia alcanza los 89.686 GWh y disminuye
un 6,7%, en un escenario de debilidad de la demanda por la climatologia, mientras que ia
comercializacién de Gas Natural Fenosa en el mercado gasista espariol a clientes finales
alcanza los 71.164 GWh, un 5,4% inferior al mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, la comercializacion de gas internacional sigue la tendencia marcada en los
trimestres anteriores y alcanza los 71.273 GWh en el primer semestre de 2016 con un
incremento del 6,2% con respecto al mismo periodo de 2015, destacando el impulso de la
comercializacion a cliente final en el resto de Europa.

En relacién al mercado organizado de gas a través de la sociedad MIBGAS, contintia el
proceso de consolidacion de productos DA (Day-Ahead: entrega fisica al dia siguiente) y WD
(Within Day: intradiario) con un incremento de la liquidez impulsada por la venta del gas de
operacion del sistema gasista, siendo Gas Natural Comercializadora una de las pocas
empresas con participacion activa en dicho mercado. Adicionalmente, en el primer semestre se
ha realizado la primera transaccion con productos entrega fisica al mes siguiente y se ha
impulsado su liquidez a través de la venta del gas talon para las infraestructuras y del gas
colchén para llenado del almacenamiento subterraneo de Yela.

Se ha producido la subasta anual de contratacién de capacidad de almacenamiento
subterranea para el periodo de abril de 2016 a marzo de 2017. La cantidad disponible para
contratar ascendia a 31,2 TWh tanto para reservas estratégicas como operativas. Gas Natural
Fenosa se ha adjudicado el 47% de la cantidad contratada, manteniendo su compromiso con la
seguridad de suministro a sus clientes y al sistema gasista espafiol.

Gas Natural Europe consolida en 2016 su posicién de comercializacion de gas natural en
Europa, con presencia en Francia, Beélgica, Luxemburgo, Paises Bajos y Alemania.
Adicionalmente, es un operador activo en los mercados liquidos de estos paises lo que permite
optimizar la posicion de Gas Natural Fenosa y la captura de oportunidades en los mercados
europeos.

Las ventas realizadas en Francia en el primer semestre de 2016 alcanzan los 22,9 TWh con
clientes de diversos ambitos como empresas del sector industrial, autoridades locales y sector
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Gas Natural Fenosa también esta presente en el mercado mayorista de ltalia donde ha vendido
un volumen de 3,5 TWh a cierre del periodo.

En Portugal, Gas Natural Fenosa continia como segundo operador del pais con una cuota
superior al 15%, manteniendo su posicion como primer operador extranjero del pais. En el
mercado industrial, donde centra principalmente sus actividades, la cuota es superior al 17%.

En relacion al mercado exterior continta la diversificacion de mercados con ventas de gas en
América y Asia. Se consolida asi nuestra presencia en los principales mercados de gas natural
licuado (GNL) internacionales con una posicion a medio plazo en paises en crecimiento y en
nuevos mercados.

En el mercado minorista Gas Natural Fenosa orienta sus esfuerzos en atender las necesidades
energéticas de los clientes. Mediante productos y servicios de calidad se ha alcanzado la cifra
de 12,2 millones de contratos activos de gas, electricidad y servicios de mantenimiento, de los
que 560.000 son en ltalia.

En el mercado minorista en ltalia, Gas Natural Fenosa tiene una cartera de 428.000 contratos
de comercializacion de gas y 42.000 contratos de comercializacién de electricidad, siendo
22.000 de ellos clientes duales. Asi mismo, 89.000 clientes tienen contratados servicios de
mantenimiento.

Gas Natural Fenosa ofrece un servicio global con la integracion del suministro conjunto de
ambas energias (gas y electricidad) y de servicios de mantenimiento para obtener eficiencias y
la satisfaccion de los clientes, alcanzando la cifra de mas de 1,5 millones de hogares en los que
suministra ambas energias donde un elevado porcentaje de dichos hogares tienen contratado
el servicio de mantenimiento.

Con la firme voluntad de seguir creciendo en el mercado minorista se han comercializado
productos y servicios en todo el ambito geografico nacional y se ha llegado a alcanzar una
activacion en el mercado de 762.000 nuevos contratos en 2016. En el mercado residencial se
consolida con mas de 15.000 contratos la comercializacion del Servicio Proteccion de Facturas
cuya contratacion garantiza el pago de las facturas de energia y/o servicios que tenga
contratado en caso de que al cliente le sobrevenga una de las situaciones imprevistas cubiertas
por el servicio.

En el mercado de la pequefia y mediana empresa la cartera de servicios de mantenimiento de
gas y electricidad para pymes sigue creciendo y ha alcanzado los 21.000 contratos.

Gas Natural Fenosa contintia apostando por la innovacion para cumplir las expectativas de los
clientes e incluso anticipandonos a ellas con la maxima eficacia, incorporando nuevas
funcionalidades en todos los canales digitales, como la contratacion y la atencion online, donde
se alcanzan los 6 millones de consultas anuales.

La amplia y diversificada oferta de servicios para cliente residencial y pyme ha hecho crecer la
cartera hasta los 2,7 millones de contratos activos, que mediante una plataforma propia de
operaciones con 118 empresas asociadas y conectadas mediante un sistema de movilidad
online, permite dar un servicio excelente y obtener la satisfaccion de nuestros clientes mas
exigentes. Gracias a este desempefio la cartera de contratos de energia y servicios en el
segmento minorista ha aumentado de valor.

Gas Natural Fenosa continua apostando por el desarrollo de una red de estaciones de carga de
gas natural vehicular abiertas a cualquier usuario, al cierre del primer semestre de 2016
dispone de un total de 47 estaciones de carga, tanto gas natural comprimido como licuado. Un
total de 29 estaciones son de acceso publico, mientras que 18 son de acceso privado.

En soluciones integrales de servicios energéticos, se sigue aumentado el volumen de negocio
generado. Seguln encuesta de la empresa DBK, Gas Natural Servicios lidera el mercado de las
empresas de servicios energeticos.
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El gas suministrado en Espafia por Union Fenosa Gas (integrada por el método de la
participacién, magnitudes al 100%) en el primer semestre de 2016 ha alcanzado un volumen de
17.083 GWh frente a 16.479 GWh registrados en el mismo perfodo del afio anterior,
Adicionalmente se ha gestionado un volumen de gas de 10.792 GWh a través de operaciones
de venta en distintos mercados internacionales, frente a 9.588 GWh en el primer semestre de
2015.

Electricidad

2.5.9 Electricidad Espaiia

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad en
Espafia, la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado
espafiol y el suministro de electricidad a precio voluntario pequefio consumidor (PVPC).

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 2.573 2.837 (9,3)
Aprovisionamientos (1.834) (2.082) (11,9)
Gastos de personal, neto (68) (65) 46
Otros gastos/ingresos (295) (333) (11,4)
Ebitda 376 357 5,3
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro (263) (260) 1,2
Dotacién a provisiones (20) (20) -
Resuitado de explotacién 93 77 20,8

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de electricidad en Esparia alcanza los
2 573 millones de euros, con una disminucion del 9,3% respecto al mismo periodo del afio
anterior y el ebitda se eleva a 376 millones de euros con un incremento del 5,3% debido
fundamentalmente al diferente comportamiento de los precios del pool entre los periodos que
se comparan.

Entorno de mercado

En el entorno nacional, la demanda eléctrica peninsular alcanzé los 121.779 GWh (122.102
GWh en 2015) por lo que presenta una variacion practicamente nula. La demanda del afio
corregida por efecto de temperatura y laboralidad, presentarfa un aumento del 0,1%.

El saldo fisico de intercambios internacionales en el primer semestre del afio se mantiene
importador con un saldo de 3.728 GWh importados, frente a los 1.329 GWh exportados en el
mismo perfodo del afio anterior, cifras afectadas, sin duda, por la entrada en explotacion
comercial en el mes de octubre de 2015 de la nueva interconexion con Francia y por los
mayores precios del mercado en comparacién con el resto de Europa.

El consumo de bombeo alcanzd en este semestre los 3.496 GWh, un 40,6% mas que en el
primer semestre de 2015, como consecuencia de los bajos precios del mercado en
comparacion con los del pasado afio.

La generacion neta nacional presenta una disminucion del 3,2%.

Comparada con el mismo semestre del afio anterior la generacion renovable (incluyendo
hidraulica) ha aumentado un 14,7%, cubriendo en su conjunto el 49,8% de la demanda, seis
puntos mas que en el mismo periodo de 2015.

25

R
L
a®

A e




Y

)

guoBpapn
wps®? Soug,
® 2
. 34 ]
- °‘ @,

Qo

{ gasNaturale.sn

La generacién edlica en el primer semestre del 2016 presenta un aumento del“‘oéf,g% .En

términos de cobertura, esta tecnologia ha alcanzado el 23,2%, un punto mas que en 25“1'5,,,,,“3 00
gupnod®

En el resto de generacién renovable se aprecia en el primer semestre de 2016 un aumento del
24,9% con disminuciones en todas las tecnologias excepto la hidraulica.

La energia hidraulica producible viene caracterizada por los meses de abril y mayo de 2016 con
probabilidades del 4% y 6% respectivamente. En términos anuales, el 2016 se puede calificar
como un afio muy htimedo con una probabilidad de ser superada (PSS) respecto del producible
medio histérico del 11%, es decir, estadisticamente 11 de cada 100 afios presentarian
caracteristicas mas humedas que el afio actual.

La generacién no renovable ha presentado una disminucion en el semestre del 16,1% con
respecto al mismo semestre del afio anterior. El hueco térmico pasa de cubrir el 26,2% del
primer semestre de 2015 al 15,5% en este semestre de 2016.

La generacion nuclear ha aumentado un 1,4% en el semestre.

La generacion con carbon ha presentado una disminucion del 53,4% en el semestre. La
utilizacién de las antiguas unidades de garantia de suministro durante 2016 ha sido del 9%
frente al 34,7% de utilizacion del resto del carbon.

En el segundo semestre de 2016 los ciclos combinados disminuyen su produccion un 15,6%
respecto al mismo periodo de 2015. En términos de cobertura de la demanda, la cifra del
semestre ha sido del 7,4%, 1,3 puntos menos que en 2015,

El resto de térmica no renovable, cogeneracion y residuos, ha aumentado un 1,3%.

La evolucién de los principales indices de precios en los mercados eléctricos y relacionados
(adicionales a los indices mencionados en el apartado 2.5.8.) ha sido la siguiente:

2016 2015 %
Precio medio ponderado del mercado diario (/MWh) 30,8 48,5 (36,5)
Carbon AP 2 CIF (USD/t) 47,0 59,6 (21,1)
CO, EUA (/ton) 57 7,2 (20,8)
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Las principales magnitudes en la actividad de electricidad de Gas Natural Fenosa en Espafia
son las siguientes:

2016 2015 %

Capacidad de generacion eléctrica (MW): 12.714 12.145 4,7
Generacion: 11.569 11.226 3,1
Hidraulica 1.954 1.954 -
Nuclear 604 604 -
Carbén 2.010 2.065 2,7)
Ciclos combinados 7.001 6.603 6,0
Generacion renovable y cogeneracion: 1.145 919 246
Edlica 977 752 29,9
Minihidraulica 110 110 -
Cogeneracion y otros 58 57 1,8
Energia eléctrica producida (GWh): 12.767 14.663 (12,9)
Generacion: 11.270 13.581 (17,0)
Hidraulica 3.244 1.824 77,9
Nuclear 2.104 2.119 (0,7)
Carbo6n 936 2.971 (68,5)
Ciclos combinados 4,986 6.667 (25,2)
Generacion renovable y cogeneracion: 1.497 1.082 38,4
Eolica 1.135 818 38,8
Minihidraulica 334 243 37,4
Cogeneracion y otros 28 21 33,3
Factor de disponibilidad Generacion (%) 84,3 91,9 (8,3)
Ventas de electricidad (GWh): 18.107 17.394 41
Mercado liberalizado 15.422 14.565 5,9
PVPC/Regulado 2.685 2.829 (5,1)
Cuota de mercado de generacion 16,7 17,6  -1,9p.p.

El pasado 17 de mayo el Operador de Mercado ha dado definitivamente de baja el Grupo 1 de
la central térmica de Narcea.

La produccion eléctrica peninsular de Gas Natural Fenosa fue de 12.767 GWh durante el
primer semestre de 2016, cifra inferior en un 12,9% a la del mismo periodo del afio anterior. De
esa cifra, 11.270 GWh corresponden a generacion tradicional, con un 17,0% de disminucion
respecto al mismo perfodo del afio anterior.

El afio de 2016 muestra una caracteristica hidrolégica de afio htimedo, con un PSS del 27%,
con especial relevancia de los meses de mayo y junio (16% y 18% de PSS respectivamente).

El nivel de reservas de energia en las cuencas de Gas Natural Fenosa se sitia en el 55% de
llenado, siete puntos por encima del nivel de reservas de la misma fecha de 2015 y mas del
doble que a comienzos de afio.

La produccion nuclear ha presentado una disminucion del 0,7% respecto al mismo periodo del
afio anterior, si bien estas cifras estan afectadas por el desplazamiento de las paradas
programadas.
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La produccion con carbén es un 68,5% menor a la del primer semestre de 2015, c°dmgpaa
utilizacion del 11% en el conjunto las instalaciones.

La generacién de electricidad con ciclos combinados durante el primer semestre de 2016
presenta disminucion del 25,2%, no obstante, la utilizacion de esta tecnologia, el 16%, es el
doble que la del conjunto del sector.

En el primer semestre de 2016, las emisiones de CO, consolidadas de las centrales termicas
de carbon y ciclo combinado de Gas Natural Fenosa afectadas por la normativa que regula el
régimen del comercio de emisiones de gases de efecto invernadero han sido de 2,9 millones de
toneladas de CO, (-2,6 millones de toneladas respecto al mismo periodo del afio anterior).

Como parte de sus compromisos, en el transcurso del pasado mes de abril de 2016 Gas
Natural Fenosa remitié al Registro Unico de la Unién Europea los derechos equivalentes a las
emisiones de CO, verificadas en las centrales térmicas de carbén y ciclo combinado en el afio
2015, ascendiendo éstas a 13,5 millones de derechos de COo.

Finalmente, la cuota de mercado de Generacion acumulada a 30 de junio de 2016 de Gas
Natural Fenosa es del 15,7%, inferior en 1,9 puntos a la del mismo periodo de 2015.

Respecto de la generacion renovable y la cogeneracion destacar dos hechos relevantes en
2016:

- Gas Natural Fenosa Renovables ha inscrito un total de 13 proyectos eélicos que suman 65
MW dentro del cupo maximo de 450 MW que el Ministerio de Industria, Energia y Turismo
abrié para las Islas Canarias y que contara con un régimen retributivo especial, siendo la
empresa con mayor participacion en el cupo. En Gran Canaria Gas Natural Fenosa
Renovables ha inscrito una potencia de 45 MW, que corresponde a 10 proyectos y los 3
restantes estan ubicados en Fuerteventura. Ahora se continuara con el proceso de
obtencion del resto de las autorizaciones necesarias para la construccion de los parques
edlicos, con el objetivo de ponerlos en funcionamiento antes del 31 de diciembre de 2018,
limite establecido para los proyectos incluidos en el cupo.

- Gas Natural Fenosa Renovables inicié6 el pasado mes de junio los trabajos de
repotenciacion del Parque Eodlico de Cabo Vilano, ubicado en el Concello de Camarifias,
que conllevara la instalacion de dos nuevos aerogeneradores, de 3 MW de potencia cada
uno. Estas dos maquinas sustituyen a los 22 molinos originales, que ya fueron retirados.
Este proyecto supone la primera repotenciacion de un parque eélico en Galicia, y se prevé
finalizar su construccion en el tercer trimestre de este afio.

La produccién de generacion renovable y cogeneracién del primer semestre ha sido superior a
la alcanzada en el mismo periodo del afio 2015 (1.497 GWh frente a 1.082 GWh). Este
incremento se debe, por un lado a la incorporacion de la produccion de los parques adquiridos
por la compra de Gecal Renovables y por otro al mayor indice de hidraulicidad de este trimestre
de 2016. :

Por tecnologias, la produccion eélica alcanza los 1.135 GWh frente 818 GWh en el mismo
periodo del afio anterior y, en cuanto a la tecnologia minihidraulica, se ha alcanzado una
produccion de 334 GWh frente a los 243 GWh del mismo periodo de 2015).

Gas Natural Fenosa Renovables a 30 de junio de 2016 tiene una potencia total instalada en
operacién de 1.145 MW consolidables, de los cuales 977 MW corresponden a tecnologia
edlica, 110 MW a minihidraulica y 58 MW a cogeneracion y fotovoltaica, que incluye la potencia
de las plantas de cogeneracion en situacion de liquidacion (43 MW).

Por su parte, respecto del segmento de comercializacién de electricidad, las ventas alcanzan
los 18.107 GWh, un 4,1% mas que en el acumulado de 2015. Las cifras de la cartera de
comercializacion eléctrica son acordes al posicionamiento de optimizacion de margenes, de
cuotas y del grado de cobertura que Gas Natural Fenosa desea tener frente a las variaciones
de precio del mercado eléctrico.
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GPG integra todos los activos y participaciones de generacion internacional del Grupo en
México, Puerto Rico, Republica Dominicana, Panamé, Costa Rica, Kenia y Australia (proyectos
edblicos), asi como los activos que se explotan para terceros a través de O&M Energy.

Resultados

2016 2015 %
Importe neto de la cifra de negocios 353 409 (13,7)
Aprovisionamientos (166) (216) (23,1)
Gastos de personal, neto (22) (19) 15,8
Otros gastos/ingresos (41) (41) -
Ebitda 124 133 (6,8)
Dotacidn a la amortizacion y pérdidas por deterioro (65) (62) 4,8
Dotacién a provisiones - - -
Resultado de explotacién 59 71 (16,9)

El ebitda de Global Power Generation en el primer semestre de 2016 alcanza los 124 millones
de euros, con un decremento del 6,8% frente al mismo periodo del afio anterior debido,
fundamentalmente, a un menor ebitda en México.

En México, el ebitda disminuye un 7,3% debido, fundamentalmente, al menor resultado de las
centrales por el menor cémputo de disponibilidad de los ultimos doce meses afectada por el
diferente calendario de mantenimientos, al efecto de los indices de referencia de los contratos y
al menor precio del gas. Esto se compensa por el mayor resultado del parque edlico de Bii
Hioxo, como consecuencia de una mayor eficiencia en la gestion del mix comercial.

En cuanto al resto de paises, el ebitda de RepuUblica Dominicana presenta una variacion
negativa del 11,9% como consecuencia del mayor coste de mantenimiento debido al diferente
calendario de paradas.

El ebitda de Panama aumenta un 17,6% debido a la mayor hidraulicidad en las zonas donde
estan ubicadas las centrales durante el primer semestre del afio. Esto ha supuesto,
adicionalmente, una menor compra de energia en el mercado para cubrir los compromisos
contractuales.

El ebitda de Costa Rica disminuye un 17,8% como consecuencia del menor despacho de agua
por parte del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y los menores ingresos por trabajos
realizados a terceros que compensa la regularizacion de ingresos en La Joya, registrados
durante el primer semestre de 2016, una vez finalizado el afio hidrico contractual.

En Kenia el ebitda aumenta un 14,9% respecto al mismo periodo del afio anterior. El

incremento se debe fundamentalmente a los menores gastos incurridos en tareas de
mantenimiento.
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Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:
2016 2015 %
Capacidad de generacion eléctrica (MW): 2.702 2.707 (0,2)
México (CC) 2.035 2.035 -
México (edlico) 234 234 -
Costa Rica (hidraulica) 101 101 -
Panama (hidraulica) 22 22 -
Panama (fuel) - 5 -
Republica Dominicana (fuel) 198 198 -
Kenia (fuel) 112 112 -
Energia eléctrica producida (GWh): 8.657 8.425 2,8
México (CC) 7.509 7.213 4,1
México (edlico) 387 454 (14,8)
Costa Rica (hidraulica) 170 138 23,2
Panama (hidraulica) 33 32 3,1
Panama (fuel) - - -
Republica Dominicana (fuel) 485 526 (7,8)
Kenia (fuel) 73 62 17,7
Factor de disponibilidad (%)
México (CC) 89,2 84,8 4.4 p.p.
Costa Rica (hidraulica) 941 93,3 0,8 p.p.
Panama (hidraulica y fuel) 92,7 96,0 -3,3 p.p.
Replublica Dominicana (fuel) 89,5 94 .4 -4,9 p.p.
Kenia (fuel) 95,1 93,5 1,6 p.p.

La produccién de México es superior a la registrada en el mismo perfodo del afio anterior como
consecuencia de la mayor duracion de las paradas mayores de Tuxpan y Naco en 2015,
operacién a ciclo abierto del Glll de Tuxpan asi como por los problemas derivados de la
calidad del aprovisionamiento del gas durante el primer semestre del afio anterior. Estos
efectos se compensan por la menor produccién de energia etlica aportada por Bii Hioxo por
menores vientos asi como por la menor produccién de Durango al realizar este afio un
mantenimiento mayor. Los mantenimientos realizados en los diferentes afios, inciden en un
valor de disponibilidad superior al obtenido en el afio anterior.

La produccion hidraulica en Costa Rica se ha visto favorecida por la mayor produccion de
Torito que inicié su operacion en el primer semestre de 2015. La mayor disponibilidad es como
consecuencia de los problemas de Torito durante el primer semestre de 2015 debido a la
entrada de materiales extrafios a la cAmara espiral de las maquinas.

La produccién en Panama se encuentra en valores del afio anterior siendo ligeramente superior
por la mayor hidraulicidad ocurrida durante el segundo trimestre del afio. La menor
disponibilidad respecto al afio anterior es debido a los mayores trabajos de mantenimiento
realizados en la central de La Yeguada.

La generacion en RepUblica Dominicana disminuyé un 7,8% respecto al mismo perfodo del afio
anterior debido a la mayor generacion hidraulica asi como a la salida del sistema de Centrales
mas eficientes durante 2015.

La produccion con fuel en Kenia es superior a la registrada en el mismo periodo del afio
anterior en un 17,7%, alcanzando los 73 GWh. Este incremento se debe al mayor despacho en
2016, como consecuencia de la parada de algunas instalaciones hidraulicas del pals por
mantenimiento de las mismas.
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Por ultimo, en la central de ciclo combinado de Ecoeléctrica en Puerto Rico (contabilé@ﬁﬁﬁ@ﬁgr@gSDG'S'A':g
el método de la participacion) la produccion es superior en un 21,8% a la del afio 'apterior, e°°°
debido a que durante el primer trimestre de 2015 se realizé una parada mayor y la progrdmgda W“oe"
para el primer trimestre de 2016 se adelanté a finales de 2015 por los dafios sufridos tras efrenee®
paso de la tormenta tropical Erika. Su aportacion al consolidado disminuye respecto al mismo
periodo del afio anterior, debido a la menor venta de energia spot y a un menor ingreso de

capacidad.
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos operativos

3.1.1. Riesgo regulatorio

Gas Natural Fenosa y sus sociedades filiales estan obligadas a cumplir con la normativa legal
aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad. En especial, los negocios de
distribucion gasista y eléctrico responden a actividades reguladas en la mayor parte de los
paises en los que Gas Natural Fenosa realiza dicha actividad.

La normativa aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad en los paises en los que
opera Gas Natural Fenosa esta tipicamente sujeta a revision periddica por parte de las
autoridades competentes. La introduccion de las referidas modificaciones podria incidir en el
actual esquema de retribucion de las actividades reguladas, afectando de un modo adverso al
negocio, beneficios, subvenciones y situacion financiera de Gas Natural Fenosa.

En caso de que los organismos publicos o privados que pudiera corresponder interpretaran o
aplicaran de manera distinta al criterio de Gas Natural Fenosa la referida normativa, podria
cuestionarse o recurrirse dicho cumplimiento y, de resultar probado cualquier incumplimiento,
podria afectar de un modo material adverso al negocio, perspectivas, beneficios, subvenciones
y situacion financiera de Gas Natural Fenosa.

La gestion del riesgo regulatorio se basa en la comunicacion fluida que Gas Natural Fenosa
mantiene con los organismos reguladores. Adicionalmente, en el desempefio de las actividades
reguladas, Gas Natural Fenosa ajusta sus costes e inversiones a las tasas de rentabilidad
reconocidas para cada negocio.

3.1.2. Riesgo de voliimenes de gas y electricidad

La mayor parte de las compras de gas natural y gas natural licuado (GNL) se realizan a través
de contratos a largo plazo, que incluyen clausulas conforme a las cuales Gas Natural Fenosa
tiene la obligacién de comprar anualmente determinados volimenes de gas (conocidas como
clausulas “take-or-pay”). Con arreglo a dichos contratos, a pesar de que Gas Natural Fenosa no
necesite adquirir el volumen de gas comprometido para un momento determinado, estard
obligado contractualmente a pagar la cantidad minima comprometida de conformidad con las
clausulas “take-or-pay’.

Los mencionados contratos contienen unos volimenes de gas que se corresponden con las
necesidades estimadas de Gas Natural Fenosa. No obstante, las necesidades reales pueden
ser inferiores a las previstas en el momento de suscripcién de los contratos. En caso de
producirse variaciones significativas en tales estimaciones, Gas Natural Fenosa estara obligado
a adquirir un mayor volumen de gas del que efectivamente necesita o, en su defecto, a pagar
por la cantidad de gas minima comprometida, con independencia de que no adquiera el exceso
sobre sus necesidades, lo que podria afectar de un modo adverso y significativo a los costes
operativos de Gas Natural Fenosa.

En el ambito eléctrico, el resultado de Gas Natural Fenosa esta expuesto a la contraccion de
los volumenes de generacion de electricidad, condicionada por la evolucion de la demanda
eléctrica. Adicionalmente, dado el importante papel de la tecnologia de Ciclo Combinado en el
parque de generacion de Gas Natural Fenosa, el volumen generado puede verse minorado por
el creciente peso relativo de la generacién con energias renovables.
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Gas Natural Fenosa gestiona de manera integrada sus contratos y activos a nivel global con
objeto de optimizar los balances energéticos, permitiendo corregir cualquier desviacion de la
manera mas rentable posible.

3.1.3. Riesgo operacional
a) Riesgos asegurables

Las actividades de Gas Natural Fenosa estan expuestas a distintos riesgos operativos, tales
como averias en la red de distribucion, en las instalaciones de generacion de electricidad y en
los buques metaneros, explosiones, emisiones contaminantes, vertidos tdxicos, incendios,
condiciones meteorolégicas adversas, incumplimientos contractuales, sabotajes o accidentes
en la red de distribucion de gas o activos de generacion de electricidad, asi como otros
desperfectos y supuestos de fuerza mayor que podrian tener como resultado dafios personales
ylo materiales, deterioros de las instalaciones o propiedades de Gas Natural Fenosa o la
destruccion de las mismas. Acontecimientos como éstos, u otros de similar naturaleza, son
impredecibles y pueden causar interrupciones en el suministro de gas vy la generacion de
electricidad. En este tipo de situaciones, a pesar de existir las pertinentes coberturas a través
de la contratacion de seguros de riesgos, como seguros ante potenciales pérdidas de beneficio
y dafios materiales, la situacion financiera y los resultados de Gas Natural Fenosa pueden
verse afectados en la medida en que las pérdidas que se produzcan no estén aseguradas, la
cobertura sea insuficiente, o se generen pérdidas econémicas como consecuencia de
limitaciones de cobertura o evolucién al alza de franquicias, asi como por potenciales
encarecimientos de las primas satisfechas al mercado asegurador.

Asimismo cabe mencionar que Gas Natural Fenosa podria ser objeto de reclamaciones de
responsabilidad civil por lesiones personales y/o otros dafios causados en el desarrollo
ordinario de sus actividades. La interposicion de dichas reclamaciones podria conllevar el pago
de indemnizaciones con arreglo a la legislacion aplicable en aquellos paises en los que Gas

Natural Fenosa opera, lo que podria dar lugar, en la medida en que las pdlizas de seguros de
responsabilidad civil contratadas no cubran el importe de dichas indemnizaciones, a un efecto
material adverso en el negocio, perspectivas, situacion financiera y sus resultados.

Gas Natural Fenosa elabora planes de mejora continua que permitan reducir la frecuencia y
severidad de potenciales incidencias. Entre otras, se han desarrollo unidades especificas de
supervision de activos enfocadas a intensificar el mantenimiento preventivo y predictivo.
Adicionalmente, la politica de cobertura mediante seguros se basa en la optimizacion del Coste
Total del Riesgo.

b) Imagen y reputacion

Gas Natural Fenosa estd expuesta a la opinidén y percepcién proyectada sobre diferentes
grupos de interés. Dicha percepcion puede verse deteriorada por eventos tanto producidos por
la compafifa como por terceros sobre los que se tenga poco o ningun control, produciéndose
un efecto contagio de la reputacion soberana o sectorial sobre la compafifa. En caso de
producirse dicho deterioro, a medio plazo podria implicar un perjuicio econdmico derivado de
mayores exigencias por parte de los reguladores, mayores costes de financiacion o mayores
esfuerzos comerciales en la captacion de clientes.

Gas Natural Fenosa realiza una labor activa en la identificacién y seguimiento de potenciales

eventos reputacionales y grupos de interés afectados. Adicionalmente, la transparencia forma
parte de su politica de comunicacion.
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c) Medioambiente

A

Las actividades de Gas Natural Fenosa estan sometidas al cumplimiento de una normativa
extensa en materia de proteccion medioambiental.

Gas Natural Fenosa y sus sociedades filiales estan sometidas al estricto cumplimiento de
normativa extensa en materia de proteccion medioambiental que exige, entre otros aspectos, la
elaboracién de estudios de evaluacion del impacto medioambiental, la obtencion de las
pertinentes autorizaciones, licencias y permisos, asi como el cumplimiento de determinados
requisitos. Entre otros:

e Que las autorizaciones y licencias ambientales podrian no ser otorgadas o ser revocadas
por el incumplimiento de las condiciones que en ellas se impongan;

e Que el marco regulatorio o su interpretacion por las autoridades podria sufrir
modificaciones o cambios, lo que podria provocar un aumento de los costes o plazos para
poder cumplir con el nuevo marco regulatorio.

Para mitigar este riesgo, Gas Natural Fenosa ha adoptado un sistema de gestion integral
ambiental y dispone de planes de emergencia en instalaciones con riesgo de accidente con
impacto en el medioambiente. Adicionalmente, se contratan polizas de seguro especificas para
la cobertura de esta tipologia de riesgos.

d) Cambio climético

La demanda de electricidad y de gas natural esta ligada al clima. Una parte importante del
consumo de gas durante los meses de invierno depende de la produccion de electricidad y de
su uso como calefaccién, mientras que durante los meses de verano el consumo depende de la
produccién de electricidad destinada a las instalaciones de aire acondicionado,
fundamentalmente. Los ingresos y resultados de Gas Natural Fenosa derivados de las
actividades de distribucion y comercializacion de gas natural podrian verse afectados de forma
adversa en el caso de que se produjesen otoflos templados o inviernos menos frios.
lgualmente la demanda de electricidad podria descender si se producen veranos menos
calurosos debido a una menor demanda de aire acondicionado. Asimismo, el nivel de
ocupacién de las plantas de generacién hidroeléctrica dependen del nivel de precipitaciones en
donde se encuentren dichas instalaciones, pudiéndose ver afectado en épocas de sequia.

Las politicas y medidas establecidas a nivel europeo con objeto de combatir el cambio climatico
podrian afectar al resultado de Gas Natural Fenosa, en caso de alterar la competitividad del mix
de generacion de la compaiifa.

Gas Natural Fenosa participa en distintos grupos de trabajo a nivel europeo que le permiten
adaptar anticipadamente su estrategia a los nuevos desarrollos normativos. Adicionalmente,
participa en proyectos de desarrollo limpio orientados a reducir las emisiones de CO..

e) Exposicion geopolitica

Gas Natural Fenosa cuenta con intereses en paises con distintos entornos politicos,
econémicos y sociales, destacando dos areas geograficas principales:

s Latinoamérica
Una parte importante del resultado operativo de Gas Natural Fenosa es generado por sus
filiales latinoamericanas. Las operaciones en Latinoamérica estan expuestas a diferentes
riesgos inherentes a la inversion en la region. Entre los factores de riesgo ligados a la
inversioén y negocio en Latinoamérica, cabe mencionar los siguientes:
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- Importante influencia en la economfa por parte de los gobiernos locales; “trausaanases®
- Significativa fluctuacion en la tasa de crecimiento econémico;

- Altos niveles de inflacion;

- Devaluacion, depreciacion o sobrevaloracion de las divisas locales;

- Controles o restricciones relativos a la repatriacion de ganancias;

- Entorno cambiante de los tipos de interes;

- Cambios en las politicas financieras, econémicas y fiscales;

- Cambios inesperados en los marcos regulatorios;

- Tensiones sociales e

- Inestabilidad politica y macroeconémica.

e Oriente Préximo y Magreb

Gas Natural Fenosa cuenta tanto con activos propios como con importantes contratos de
suministro de gas procedente de distintos paises del Magreb y Oriente Proximo, en
particular Egipto. La inestabilidad politica en la zona puede derivar tanto en dafios fisicos
sobre activos de empresas participadas por Gas Natural Fenosa como en la obstruccion de
las operaciones de dichas u otras empresas que impliquen una interrupcién del suministro
de gas del grupo.

Gas Natural Fenosa cuenta con una cartera diversificada tanto en paises en los que desarrolla
negocios de distribucion de energfa (Latinoamérica, Europa) como paises de los que procede
el aprovisionamiento de gas (Latinoamerica, Africa, Oriente Medio, Europa). Dicha
diversificacion permite minimizar el riesgo tanto de expropiacion como de interrupcion de
suministro ante el efecto contagio de inestabilidad politica entre pafses cercanos.
Adicionalmente, existen pélizas de seguro especificas contratadas frente a los riesgos
mencionados.

3.2. Riesgos financieros

Los riesgos de caracter financiero (tipo de interés, tipo de cambio, precio de las materias
primas (commodities), riesgo de credito, riesgo de liquidez) se desarrollan en la Nota 17 de la
Memoria de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

El 23 de junio de 2016 los votantes de Reino Unido apoyaron la salida de su pals de la Union
Europea (“Brexit”). Si bien la salida de Reino Unido ira acompafiada de un proceso de
negociacion que se prolongaré durante un periodo de tiempo a dia de hoy indefinido, ya se han
producido las primeras consecuencias, tanto en los mercados de capitales como en los de
divisas. Sin embargo, la exposicion de Gas Natural Fenosa al riesgo derivado del denominado
“Brexit” es practicamente nula.

3.3. Principales oportunidades

Las principales oportunidades con las que Gas Natural Fenosa cuenta son:

e Mix de generacién: El parque de generacion de Gas Natural Fenosa, dominado por
centrales de ciclo combinado cuenta con la flexibilidad necesaria para adaptarse a distintas
situaciones de mercado, resultando un activo valioso en el aprovechamiento de
oportunidades relacionadas con la volatilidad de los precios y volimenes demandados en
los mercados de gas y electricidad.

e Evolucion de los mercados de CO,: Los distintos mecanismos propuestos por la Comision
Europea orientados a incrementar el coste de los derechos de emisién tienen como objeto
desincentivar el uso de tecnologias mas contaminantes para contrarrestar asi el efecto del
cambio climatico. En esta situacion, el parque de Gas Natural Fenosa serfa mas
competitivo frente al carbon, pudiendo aflorar adicionalmente oportunidades en el mercado
de emisiones.

¢ Portfolio de aprovisionamiento de GN/GNL: La gestion de gasoductos, la participacion en
plantas y la flota de buques metaneros permite cubrir las necesidades de los diferentes
negocios del Grupo de manera flexible y diversificada, optimizando para los distintos
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e Equilibrada posicion estructural en negocios y areas geograficas, muchos de ellos con
flujos estables, independientes del precio de las commodities, que permiten optimizar la
captura de los crecimientos esperados de la demanda energética y maximizar las
oportunidades de nuevos negocios en nuevos mercados.

60

)

El 11 de mayo de 2016 se presentd la vision estratégica 2016-2020 en la que se fijan los
objetivos financieros de Gas Natural Fenosa para 2018 tras el cumplimiento de los objetivos de
2015.

4. Hechos posteriores

Los hechos posteriores al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 se
describen en la Nota 19 de los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos accionistas de Gas Natural SDG, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Gas Natural SDG, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de
situacion al 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada
tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwc.es 1
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 3 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. Esta cuestién no modifica nuestra
conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en
relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores desarroll ~ por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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