Medidas Alternativas de rendimiento
Resultados 9M19

Naturgy v

Medidas alternativas de

Conciliacién de valores

dimient Definicion y términos
rendimiento 30 de septiembre de 2019

30 de septiembre de 2018

Relevancia de uso

Ebitda Resultado bruto de explotacion ) 3.290 millones de euros

2.976 millones de euros

Medida de la rentabilidad operativa antes de intereses,
impuestos, amortizaciones y deterioros

Ebitda ordinario Ebitda - Partidas no ordinarias 3.397 = 3.290 millones de euros + 107

3.248=2.976 millones de euros + 272

Ebitda corregido de impactos relativos a costes de
reestructuracion y otras partidas no ordinarias consideradas
relevantes para un mayor entendimiento de los resultados
subyacentes del Grupo

Resultado atribuible del periodo® - Partidas no

@) 991 millones de euros = 901 + 90
ordinarias’

Resultado ordinario

877 millones de euros = (3.040) + 3.917

Beneficio atribuido corregido de impactos relativos a
deterioros, desinversiones y operaciones interrumpidas,
costes de reestructuracion y otras partidas no ordinarias
consideradas relevantes para un mayor entendimiento de los
resultados subyacentes del Grupo

“Inversién inmovilizado intangible”® + “Inversion

inmovilizado material"® 1.120 millones de euros = 121 + 999
I VIIZ: I

Inversiones (CAPEX)

1.593 millones de euros = 174 + 1.419

Inversién realizada en inmovilizado material e intangible

CAPEX © + Inversiones financieras © - Cobros por
desinversiones de inmovilizado material e intangible ®.
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion®

958 millones de euros = 1.120 + 36 —

Inversiones netas 144 - 54

-997 millones de euros = 1.593 + 35 — 2.583 -

42

Inversiones totales netas del efectivo cobrado en las
desinversiones y de otros cobros relacionados con las
actividades de inversion

“Pasivos financieros no corrientes”™® + “Pasivos 17.945 millones de euros = 15.402 +

Deuda financiera bruta
financieros corrientes™" 2.543

17.073 millones de euros ) = 13.352 + 2.079 +

1.642

Deuda financiera a corto y largo plazo

Deuda financiera bruta® — “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes"‘“ — “Activos financieros
derivados™®

15.133 millones de euros = 17.945 -

Deuda financiera neta 2.785 - 27

15.309 millones de euros ” = 17.073 - 1.716 —

48

Deuda financiera a corto y largo plazo menos el efectivo y
activos liquidos equivalentes y los activos financieros
derivados

Deuda financiera neta® / (Deuda financiera neta® +

Endeudamiento (%) R X (1)
“Patrimonio neto™”)

51,0% = 15.133/ (15.133 + 14.520)

51,2% @ = 15.309 / (15.309 + 14.595)

Relacion que existe entre los recursos ajenos de la empresa
sobre los recursos totales

Coste deuda financiera  “Coste de la deuda financiera”® — “Ingresos por

. (4) 469 millones de euros = 493 - 24
neta intereses”

404 millones de euros = 417 - 13

Importe del gasto relativo al coste de la deuda financiera
menos los ingresos por intereses

Ebitda / Coste deuda

N . 7,0x = 3.290 / 469
financiera neta

Ebitda®/ Coste deuda financiera neta®®

7,5x " = 4,019/ 538

Relacion entre el ebitda y la deuda financiera neta

Deuda financiera neta/

Ehitda Deuda financiera neta® / EBITDA (ltimos 4 trimestres® ~ 3,5x = 15.133 / 4.333

3,8x " = 15309/ 4.019

Relacion entre la deuda financiera neta y el ebitda.

Flujo de caja libre después Flujo de caja libre ® + Dividendos y otros  + Compra  1.553 millones de euros = 377 + 846 +
de minoritarios acciones propias ) + Pago inversiones inorganicas 322 +8

2.470 millones de euros = 1.375 + 951 + 117 +

27

Tesoreria neta generada por la empresa disponible para el
pago a los accionistas (via dividendos o acciones propias), el
pago de inversiones inorganicas y el pago de la deuda

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion © +
Flujos de efectivo de las actividades de inversion® +
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion® —
Cobros/pagos por instrumentos de pasivo financiero®

377 millones de euros = 3.168 — 1.232 -

Flujo de caja libre 915 - 644

1.375 millones de euros = 1.712 - 228 - 2.589 +

2.480

Tesoreria neta generada por la empresa disponible para
atender el pago de la deuda

(1) Epigrafe del Balance de situacion consolidado.

(2) Epiarafe de la Cuenta de pérdidas v aanancias consolidada.

(3) Epiarafe del Estado de fluios de efectivo consolidado.

(4) Maanitud detallada en la memoria consolidada.

(5) Magnitud detallada en

las MAR.

(6) Maanitud detallada en el informe de aestion.

(7) A 31/12/2018, proforma incluyendo primera aplicacién del impacto NIIF 16 (1.643



