Medidas Alternativas de rendimiento

Resultados 1T20

Naturgy v

Medidas alternativas de
rendimiento

Conciliacion de valores

Definicién y términos

31 de marzo de 2020

31 de marzo de 2019

Relevancia de uso

Ebitda

Resultado bruto de explotacion = Importe neto de la cifra de
negocios — Aprovisionamientos + Otros ingresos de explotacion —
Gastos de personal — Otros gastos de explotacion + Trabajos para
el inmovilizado

944 millones de euros

1.119 millones de euros

Medida de la rentabilidad operativa antes de intereses, impuestos,
amortizaciones y deterioros

Ebitda ordinario

Ebitda - Partidas no ordinarias 1.102 millones de euros = 944 + 158

1.167 millones de euros = 1.119 + 48

Ebitda corregido de impactos relativos a costes de reestructuracion y
otras partidas no ordinarias consideradas relevantes para un mayor
entendimiento de los resultados subyacentes del Grupo

Resultado ordinario

Resultado atribuible del periodo - Partidas no ordinarias 305 millones de euros = 199 + 106

377 millones de euros = 341 + 36

Beneficio atribuido corregido de impactos relativos a deterioros,
desinversiones y operaciones interrumpidas, costes de reestructuracion y
otras partidas no ordinarias consideradas relevantes para un mayor
entendimiento de los resultados subyacentes del Grupo

Inversiones (CAPEX)

Inversién inmovilizado intangible + Inversién inmovilizado material 201 millones de euros = 26 + 175

301 millones de euros = 31 + 270

Inversién realizada en inmovilizado material e intangible

Inversiones netas

CAPEX + Inversiones financieras neta de cobros por

desinversiones - Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién 166 millones de euros =201 - 24 - 11

289 millones de euros =301 -0 - 12

Inversiones totales netas del efectivo cobrado en las desinversiones y de
otros cobros relacionados con las actividades de inversion

Deuda financiera bruta

“Pasivos financieros no corrientes” + “Pasivos financieros

X N 17.859 millones de euros = 15.744 + 2.115
corrientes’

17.987 millones de euros (1) = 15.701 + 2.286

Deuda financiera a corto y largo plazo

Deuda financiera neta

Deuda financiera bruta — “Efectivo y otros activos liquidos

. o an s y X N N 15.010 millones de euros = 17.859 - 2.813 - 36
equivalentes” — “Activos financieros derivados’

15.268 millones de euros (1) = 17.987 - 2.685 — 34

Deuda financiera a corto y largo plazo menos el efectivo y activos
liquidos equivalentes y los activos financieros derivados

Endeudamiento (%)

Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + “Patrimonio

. 53,2% = 15.010 / (15.010 + 13.224)
neto”)

52,29 (1) = 15.268 / (15.268 + 13.976)

Relacion que existe entre los recursos ajenos de la empresa sobre los
recursos totales

Coste deuda financiera neta

“Coste de la deuda financiera” — “Intereses” 141 millones de euros = 147 - 6

156 millones de euros = 161 - 5

Importe del gasto relativo al coste de la deuda financiera menos los
ingresos por intereses

Ebitda / Coste deuda financiera
neta

Ebitda / Coste deuda financiera neta 6,7x =944 [ 141

7,3x (1) = 4.562 /626

Relacion entre el ebitda y la deuda financiera neta

Deuda financiera neta / Ebitda

Deuda financiera neta / Ebitda Gltimos 12 meses 3,4x = 15.010/ 4.387

3,3x (1) = 15.268 / 4.562

Relacion entre la deuda financiera neta y el ebitda.

Free Cash Flow después de
minoritarios

Net Free Cash Flow + Dividendos sociedad dominante + Compra

3 . . N . P 809 millones de euros = 54 + 571 + 184 + 0
acciones propias + Pago inversiones inorganicas

983 millones de euros = 280 + 560 +135 + 8

Tesorerfa neta generada por la empresa disponible para el pago a los
accionistas (via dividendos o acciones propias), el pago de inversiones

inorganicas y el pago de la deuda

Net Free Cash Flow

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién + Flujos de
efectivo de las actividades de inversién + Flujos de efectivo de las
actividades de financiacion — Cobros/pagos por instrumentos de
pasivo financiero

54 millones de euros = 1.275 - 413 - 690 - 118

280 millones de euros = 1.628 — 625 — 493 - 230

Tesoreria neta generada por la empresa disponible para atender el pago
de la deuda

(1) A 31 de diciembre de 2019



